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1. PRAVNI ZAKLAD

Spolecnost J&T ENERGY FINANCING CZK II, a.s. ptedkladd Vyrocni zpravu za tcetni rok 2024
vyhotovenou v souladu s pozadavky vyzadovanymi zdkonem ¢. 563/1991 Sb., o Gcetnictvi, ve znéni
pozdéjsich predpisti a zdkonem €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich
predpisi.
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II. TEXTOVA CAST VYROCNI ZPRAVY

Charakteristika spole¢nosti

Obchodni firma: J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s.

Sidlo: Sokolovska 700/113a, Karlin 186 00 Praha 8

Identifikacni ¢islo: 064 33 901

LEL 315700M2I5SWSWEWXQG96

Registrace: v obchodnim rejstiiku vedeném M¢stskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 22837

Datum zaloZeni: 12.9.2017

Datum vzniku: 14.9.2017

Doba trvéni: na dobu neurc¢itou

Pravni forma: akciova spole¢nost

Préavni tad: spole¢nost je zaloZena a existuje v souladu s pravnim fadem Ceské

republiky, zejména zakonem €. 89/2012 Sb., obcansky zakonik, ve
znéni pozdéjsich predpisi (dale jen ,,0Z*) a zakonem ¢. 90/2012 Sb., o
obchodnich korporacich, ve znéni pozdéjSich predpisti (dale jen
»LOK"), zakonem €. 455/1991 Sb., o zivnostenském podnikani, ve
znéni pozdéjsich predpist a zdkonem ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni pozdé¢jSich predpisu

Internetova stranka: http://ii.jtenergyfinancing.com/

Telefonicky kontakt: +420 227 710 111

(déle jen ,,Spolecnost*)

Vyro¢ni zpravy budou zvetejnény v elektronické podobé na internetové strance Spolecnosti
http://ii.jtenergyfinancing.com/

Informace o zakladnim kapitalu a akciich Spolecnosti:

Zakladni kapital: 2.000.000,- K¢

Pocet akcii: 2.000.000 ks kmenovych akcii ve jmenovité hodnoté jedné akcie 1,- K¢
(akcie vydané jako cenny papir)

Forma akeii: na jméno

Zakladni kapital Spolecnosti je plné splacen a je tvofen penézitym vkladem dvou akcionari,
spole¢nosti

1. J&T ENERGY HOLDING, a.s., ICO: 109 63 812, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin
186 00 Praha 8, Ceska republika, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem
v Praze, oddil B, vlozka 26450 ve vysi 980.000,- K¢ (slovy: devét set osmdesat tisic korun
ceskych), ktery vlastni akcie vydané Spolecnosti predstavujici 49 % podil na zékladnim
kapitalu Spole¢nosti.

2. SADLENIAN LIMITED, se sidlem Klimentos, 41-43 KLIMENTOS TOWER, 2nd floor,
Flat/Office 24A, PSC 1061 Nikosie, Kyperska republika, Registracni &islo: HE398714, ve
vysi 1.020.000,- K¢ (slovy: jeden milion dvacet tisic korun ¢eskych), ktery vlastni akcie
vydané Spolec¢nosti piedstavujici 51 % podil na zakladnim kapitalu Spolecnosti.
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S akciemi jsou spojena tato prava:

- Pravo na dividendu,

- Pravo na podil na likvida¢nim ztistatku,

- Pravo podilet se na fizeni Spole¢nosti, tj. hlasovat na valné hromadé, kdy na 1 (jednu) akcii o
jmenovité hodnoté 1,- K¢ piipada 1 (jeden) hlas. Celkovy pocet hlasti ve Spolecnosti je
2.000.000 (dva miliony),

- dalsi prava stanovena ZOK.

Piredmét ¢innosti Spolecnosti:

V obchodnim rejstiiku je uvedeny pfedmét Cinnosti prondjem nemovitosti, bytli a nebytovych
prostor.

Spolecnost vznikla vyhradné za ucelem vydani cennych papira - dluhopist. Hlavnim predmétem
¢innosti Spolecnosti je poskytovani penézni prostiedkli ziskanych z emise dluhopisi spiiznéné
spolecnosti formou uvéra a/nebo zapljcky.

Predstavenstvo Spole¢nosti k 31. prosinci 2024

Clen: Pavel Dobias

Zpisob jednani za Spolecnosti: Spolecnost zastupuje ¢len predstavenstva samostatné.
Ptedstavenstvo bylo v roce 2024 vrcholovym vedenim (managementem) Spole¢nosti.

Dozor¢i rada Spole¢nosti k 31. prosinci 2024

Clen: Ing. Patrik Tkac
Vybor pro audit

Predseda: Ing. Jakub Kovar
Clen: Ing. Rudolf Cerny
Clen: Ing. Martin Lavicka

Pravomoci vyboru pro audit Spolec¢nosti jsou blize specifikovany v ¢asti III. této vyro¢ni zpravy.
Slozeni, ustanoveni a funk¢ni obdobi ¢lentt vyboru pro audit, svolani zasedani vyboru pro audit,
zasedani vyboru pro audit, povinnosti vyboru pro audit upravuji stanovy Spolecnosti.

Pavel Dobias

Pracovni adresa: Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

Pan Pavel Dobia§ po ukondeni studia na gymnéziu vroce 1993 pracoval v Ceskomoravském
narodnim investi¢nim fondu a.s. jako asistent pfedstavenstva a spravy portfolia. Od roku 1999 piisobil
jako manazer v DRUZSTVU DLA, kde od roku 2005 vykonaval i funkci ¢lena piedstavenstva.
V letech 2000-2013 byl ¢lenem dozor¢i rady Vychodoceské plynarenské strojirny, a.s. Od roku 2016
pracuje pro spoleénost Global Solutions Services CR, s.r.o0. jako manaZer.

Pan Pavel Dobias ptsobi jako ¢len statutarnich nebo kontrolnich organii téchto subjekti, které jsou
vyznamné z hlediska Spole¢nosti k 31. 12. 2024:
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J&T ENERGY FINANCING CZK V, as., J&T ENERGY FINANCING CZK VI, as., J&T
ENERGY FINANCING CZK VII, a.s.

Ing. Patrik Tkac
Pracovni adresa: Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8

Ing. Patrik Tkac je absolventem Narodohospodaiské fakulty Ekonomické univerzity v Bratislave.
V roce 1994 ziskal maklétskou licenci Ministerstva financi Slovenské republiky a ve stejném roce se
stal spoluzakladatelem J&T Securities, s. r. 0., obchodnika scennymi papiry. Je c¢elnim
ptredstavitelem skupiny J&T. Patrik Tkac je mistopifedsedou piedstavenstva J&T FINANCE GROUP
SE a predsedou predstavenstva ] & T BANKA, a.s.

Ing. Patrik Tkac¢ ptisobi jako ¢len statutarnich nebo kontrolnich organii téchto subjektt, které jsou
vyznamné z hlediska Spole¢nosti k 31. 12. 2024:

J&T FINANCE GROUP SE, J & TBANKA, a.s., ATLANTIK finan¢ni trhy, a.s., J&T IB and Capital
Markets, a.s., PBI, a.s., CZECH NEWS CENTER a.s., CZECH MEDIA INVEST a.s., J&T Wine
Holding SE, J&T Family Office, a.s., Nadace J&T, J&T ENERGY FINANCING CZK 1V, a.s. v
likvidaci, J&T ENERGY FINANCING EUR 1I, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR 1V, as. v
likvidacii, J&T ENERGY FINANCING EUR V, a.s. v likvidacii, J&T ENERGY FINANCING EUR
V1, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR VII, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR VIII, a.s. v
likvidacii, J&T ENERGY FINANCING EUR IX, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR X, a. s.

Predstavenstvo prohlasuje, ze nedoslo k Zadnému stfetu zajml. Zadna z osob, které jsou Clenem
organu Spolecnosti, neni v zaméstnaneckém poméru ke Spolecnosti.

Principy odménovani ¢lent dozoréi rady, piredstavenstva a vyboru pro audit Spole¢nosti a
managementu Spolecnosti

Spolecnost nema stanoveny zadné principy odméinovani ¢lenti dozor¢i rady, predstavenstva, vyboru
pro audit a managementu.

Clen piedstavenstva Pavel Dobias obdrzel v roce 2024 finanéni odménu spojenou s vykonem funkce
¢lena predstavenstva Spolecnosti ve vysi 60.000,- K¢ hrubého ro¢né.

Kazdy zc¢lentt vyboru pro audit Spolecnosti obdrzel vroce 2024 financni odménu spojenou
s vykonem funkce vyboru pro audit ve vysi 16.800,- K& hrubého ro¢né.

Clenové piedstavenstva, dozoréi rady, vyboru pro audit a managementu neobdrzeli v roce 2024 7adné
jiné finan¢ni, ani nefinan¢ni odmény, spojené s vykonem jejich funkce, nez uvedené shora.

Ve vlastnictvi ¢lent dozor¢i rady, ¢lenti pfedstavenstva, ¢lenti vyboru pro audit, ostatnich osob s fidici
pravomoci a osob jim blizkych nejsou zddné akcie vydané Spole¢nosti nebo obdobné cenné papiry
ptredstavujici podil na Spole¢nosti a nejsou smluvnimi stranami opcnich a obdobnych smluv, jejichz
podkladovym aktivem jsou ucastnické cenné papiry vydané Spole¢nosti, a ani neexistuji takové
smlouvy, které¢ jsou uzavieny v jejich prospech.
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Organizacni struktura:

Patrik Tkac J&T ENERGY
HOLDING, a.s.
IOO%l
SADLENIAN o
LIMITED 49 v
51 %
J&T ENERGY
FINANCING CZK

II, a. s.

Spolecnost J&T ENERGY HOLDING, a.s., drzela (vzdy 100 %) ucasti v dalsich spolecnosti, a to:

- J&T ENERGY FINANCING CZK V, a.s.,

- J&T ENERGY FINANCING CZK VI, a.s.;

- J&T ENERGY FINANCING CZK VII, a.s.;

- J&T ENERGY FINANCING EUR XI, a. s. (Slovenska republika);

- J&T ENERGY FINANCING EUR XII, a. s. (Slovenska republika);
- J&T ENERGY FINANCING EUR XIII, a. s. (Slovenska republika);
- J&T ENERGY FINANCING EUR X1V, a. s. (Slovenska republika);
- J&T ENERGY FINANCING EUR XV, a. s. (Slovenska republika).

Spolecnost J&T ENERGY HOLDING, a.s., dale drzela (vzdy 48 %) ti¢asti dalSich spole¢nosti, a to:
- J&T ENERGY FINANCING EUR 1V, a.s., (Slovenska republika).
Spolecnost J&T ENERGY HOLDING, a.s., dale drzela (vzdy 48,75 %) casti dalsich spolecnosti, a to:

- J&T ENERGY FINANCING EUR 1, a.s. (Slovenska republika);

- J&T ENERGY FINANCING EUR V, a.s. (Slovenska republika);

- J&T ENERGY FINANCING EUR VI, a.s. (Slovenska republika);

- J&T ENERGY FINANCING EUR VII, a.s. (Slovenska republika);

- J&T ENERGY FINANCING EUR VIII, a.s. v likvidacii (Slovenska republika);
- J&T ENERGY FINANCING EUR IX, a.s. (Slovenska republika);

- J&T ENERGY FINANCING EUR X, a. s. (Slovenska republika).

Jde o sesterské spole¢nosti, které byly zaloZzeny za shodnym ucelem, a to vydani dluhovych cennych
papirG a nasledného financovani akciondife J&T ENERGY HOLDING, a.s. ztakto ziskanych
finan¢nich prostiedki.
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Spolecnost je soucasti konsolida¢niho celku SADLENIAN LIMITED. Informace tykajici se matetskeé
spolecnosti SADLENIAN LIMITED a struktury konsolida¢niho celku se uvadi v konsolidované
ucetni zavérce spolecnosti SADLENIAN LIMITED za tcetni obdobi 2024.

Osoby, které Spolecnost ovladaji nebo by ji mohly ovladat s uvedenim podrobnosti o vysi
podilu, ktery je opraviiuje k hlasovani:

Akcionafem Spolecnosti je spole¢nost SADLENIAN LIMITED, se sidlem Klimentos, 41-43
KLIMENTOS TOWER, 2nd floor, Flat/Office 24A, PSC 1061 Nikoésie, Kyperska republika,
Registracni ¢islo: HE398714, jelikoz vlastni akcie ptedstavujici 51 % podil na zakladnim kapitalu
Spolecnosti a tak pfimo ovlada Spolecnost.

Ovlédajici osobou spole¢nosti SADLENIAN LIMITED je Ing. Patrik Tkac¢, narozen dne 3. 6. 1973,
bytem Bratislava, Julova 10941/32, Slovenska republika, jelikoz vlastni akcie predstavujici 100 %
podil zakladnim kapitalu ve spole¢nosti SADLENIAN LIMITED, a tak neptimo ovlada Spole¢nost
prostiednictvim své majetkové ucasti v SADLENIAN LIMITED.

Udaje o ¢innosti Spole¢nosti v roce 2024:

Spolecnost vznikla dne 14. 9. 2017 vyhradné za icelem vydani cennych papirt. Spole¢nost vydala v
roce 2018 dluhopisy jako zaknihovany cenny papir na dorucitele s pevnou urokovou sazbou ve vysi
5,25 % p. a. postupné ve dvaceti tranSich. Vyplata uroku probiha pololetné, vzdy k 13. bfeznu a k 13.
zafi. Nominalni hodnota jednoho dluhopisu je 3 000 tis. K¢, celkova nominalni hodnota emise Cini 2
232 000 tis. K¢. Dluhopisy byly splaceny dne 13. 3. 2025. Dluhopisy byly vedeny v centralni evidenci
zaknihovanych cennych papiri u spoleénosti Centralni depozitaf cennych papird, a.s., ICO: 250
81489, se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1, zapsané v obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 4308 (déle jen ,,CDCP*). CDCP pitidélil
dluhopistim ISIN CZ0003518649 (dale jen ,,Dluhopisy*).

Spole¢nost méla moznost Dluhopisy pred€asné splatit po uplynuti jednoho roku od data emise.

Emise byla vydana podle ¢eského prava formou vetejné nabidky. Dluhopisy byly obchodované na
regulovaném volném trhu spoleénosti Burza cennych papirii Praha, a.s., ICO: 471 15 629, se sidlem
Praha 1, Rybna 14/682, zapsané v obchodnim rejstiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 1773.

Cisty vytézek emise Dluhopisii byl pouZit na poskytnuti iroéeného uvéru spole¢nosti J&T ENERGY
HOLDING, a. s. na zakladé SENIOR TERM INTRA-GROUP FACILITY AGREEMENT ze dne 18.
12. 2018 uzaviené mezi Spolecnosti jako uvérujicim a J&T ENERGY FINANCING LIMITED, ve
znéni pozd¢jSich dodatkll. V pribéhu roku 2021 byl tento uvér preveden z plivodni spolecnosti J&T
ENERGY FINANCING LIMITED na spolecnost J&T ENERGY HOLDING, a.s. Tento tvér byl
splacen dne 6. 11.2024. Nésledné dne 6. 11. 2024 Spolecnost poskytla novy tiro¢eny uvér spolecnosti
J&T CAPITAL PARTNERS, a. s., na zdkladé Smlouvy o Gvéru a tento uver byl splacen dne 11.3.
2025. K 31. prosinci 2024 ¢inila jistina 2 266 546 tis. K¢ a nevycerpany ramec 3 454 tis. K¢.

Stav majetku Spolecnosti zobrazuje ucetni zdverka sestavena k 31. 12. 2024 vcetné piilohy k ucetni
zavérce za rok 2024, ktera byla sestavena za obdobi od 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024.
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Ziakladni Ciselné udaje o hospodareni Spolecnosti za rok 2024

Vysledek hospodateni Spolecnosti po zdanéni za ti€etni obdobi roku 2024 €ini zisk ve vysi 3 820 tis.
K¢, ktera se sklada z ¢istého finanéniho vynosu z vynosovych a ndkladovych uroki ve vysi 9 528 tis.
K¢, ostatnich provoznich ndklada ve vysi 1 086 tis. K¢, vynost na tvorbu OP ve vysi 16 tis. K¢,
ostatnich finan¢nich ndkladl ve vysi 3 634 tis. K¢ a nakladi na dan z piijmu ve vysi 1 004 tis. K¢.

Finan¢ni situace Spole¢nosti je v nezkracené formé uvedena v rozvaze a vykazu ziskd a ztrat, jez
tvofi samostatnou ¢ast vyrocni zpravy.

Hlavni rizika a nejistoty
K 31.12. 2024 byla Spole¢nost vystavena nasledujicim hlavnim rizikiim a nejistotdm, ktera vyplyvaji

uveérove riziko a riziko likvidity):

Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty, ktera hrozi, jestlize protistrana v transakci s finanénim
nastrojem nesplni své smluvni zdvazky. Toto riziko vznikd predev§im v oblasti tivért.

Spolecnost poskytla Gvér spolecnosti J&T CAPITAL PARTNER, a.s. (K 31. prosinci 2023
2 270 000 tis. K¢ (k 31. prosinci 2023 ve vysi 3 000 000 tis. K¢. K 31. prosinci 2024 Cinila poskytnuta
jistina 2 266 546 tis. K& (k 31. prosinci 2023 ve vysi 2 233 228 tis. K¢), nevyCerpany ramec 3 454 tis.
K¢ (k 31. prosinci 2023 ve vysi 766 772 tis. K¢). Uvér je poskytnut z prostiedkti vybranych z jiz
upsanych dluhopisi. Spole¢nost J&T CAPITAL PARTNER, a.s. se soustfeduje na financovani
investic do energetickych aktiv.

Spole¢nost ma vlastni systém pro posuzovani kreditniho rizika a na zakladé pravidelnych informaci
vyhodnocuje schopnost dluznika splacet.

Spolecnost pfifazuje aktiviim stupeni rizikovosti zalozeny na datech, kterd vychazeji z pfedpokladu
mozného rizika ztraty (vyplyvajiciho napf. z finan¢nich vykazl spole¢nosti, externiho ratingu,
manazerskych vypocti a predpokladanych penéznich tokl, dostupnych informaci o zakaznikovi
v médiich atp.) ¢i mozného rizika pozdni thrady, na které se pouZzije kvalifikované posouzeni
kreditniho rizika.

Stupeni kreditniho rizika je urcen za pouziti kvalitativnich a kvantitativnich faktori, které jsou
indikatorem pro eventudlni riziko upadku a jsou v souladu s externi definici ratingovych agentur.
Pravdépodobnost upadku je pak pfidélena na zakladé historickych dat, jez tyto agentury sbiraji.

Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze se Spolecnost dostane do potizi s plnénim povinnosti spojenych se
svymi finan¢nimi zavazky, které se vypotradavaji prosttednictvim penéz nebo jinych finan¢nich aktiv.

Spolecnost dba standardné na to, aby méla dostatek hotovosti a aktiv s kratkodobou splatnosti
k okamzitému pouziti na kryti o¢ekdvanych provoznich ndkladi na 90 dni, a to v¢etné splaceni
finan¢nich zavazki, nikoliv v8ak na kryti nédkladl z potencidlnich dopadii extrémnich situaci, které
nelze pfimétrené predvidat, naptiklad ptirodnich katastrof.
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M¢énové riziko

Spolecnost je ve své ¢innosti vystavena nizkému riziko vykyvu kurzu, nebot’ vétSina transakci se
odehrava ve funkéni méne.

Urokové riziko

Spolecnost je ve své ¢innosti vystavena nizkému riziku vykyvu urokovych sazeb, protoze urocena
aktiva a irocené zdvazky maji obdobné datum splatnosti a jsou splatné ve stejné vysi. Délka doby,
po kterou ma urcity finan¢ni néstroj pevnou urokovou sazbu, proto ukazuje, do jaké miry je dany
finanéni nastroj vystaven trokovému riziku. Uro¢ené aktiva i zdvazky maji stanovenou pevnou
urokovou sazbu

Provozni riziko

Provozni riziko je riziko ztrat ze zpronevér, neopravnéné ¢innosti, chyb, opomenuti, neefektivnosti
nebo ze selhani systému. Riziko tohoto typu vznika pti vSech ¢innostech a hrozi vS§em podnikatelskym
subjektiim. Provozni riziko zahrnuje i pravni riziko.

Primérni odpovédnost za uplatiiovani kontrolnich mechanismii pro zvladani provoznich rizik nese
vedeni Spolecnosti. Obecné pouzivané standardy pokryvaji nasledujici oblasti:

o pozadavky na sesouhlasovéani a monitorovani transakci,
o identifikace provoznich rizik v rdmci kontrolniho systému,
. ziskanim piehledu o provoznich rizicich si Spole¢nost vytvaii predpoklady ke stanoveni a

nasmérovani postupll a opatieni, ktera povedou k omezeni provoznich rizik a k piijeti
rozhodnuti o:

- uznani jednotlivych existujicich rizik;
- zahéjeni procest, které povedou k omezeni moznych dopadii; nebo
- zuzeni prostoru k rizikovym ¢innostem nebo jejich Gplném zastaveni.

Spolec¢nost ma ziizen vybor pro audit.

Spolecnost se v soucasné dobé fidi a dodrzuje veskeré pozadavky na spravu a fizeni spole¢nosti, které
stanovi obecné zavazné pravni piedpisy Ceské republiky, zejména ZOK.

K 31.12. 2024 byla Spole¢nost vystavena nasledujicim hlavnim rizikiim a nejistotam, které vyplyvaji
z jeji ¢innosti:

Riziko koncentrace

Riziko koncentrace vyplyva z nizké geografické a produktové diverzifikace podnikani Spole¢nosti.
Témét 100 % aktiv Spolecnosti budou tvofit pohledavky z Gvéru a/nebo zapljcky poskytnuté
akcionafi. V pfipad¢ zhorSeni hospodafeni akcionafe a zhorSeni jeho platebni mordlky nema
Spolecnost jiné zdroje, které by mohly byt pouzity k uhrazeni dluht z dluhopist.
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Riziko selhani Spole¢nosti

Nelze vyloucit, ze Spole¢nost (napiiklad z diivodu technického a personalniho selhani ¢i pochybeni
ve finanénim modelu piedpokladanych penéznich tokll) nedostoji dluhim vici svym vétitelim
(v€etné vlastnika dluhopisti), ackoliv akcionat bude plnit své dluhy vii¢i Spole¢nosti. Nelze vyloucit,
ze v piipad¢ defaultu Spolecnosti nebude hodnota pohledavek za akcionafem plné€ pokryvat hodnotu
pohledéavek vlastnikti dluhopisti.

Riziko potencidlniho stietu zajmu mezi akcionafem Spolecénosti a vlastniky Dluhopist

Spolecnost ma k 31. 12. 2024 dva akcionafe. V budoucnosti nelze vyloucit zmény strategie
akcionaii, nebo ze akcionafi za¢nou podnikat kroky (fuze, transakce, akvizice, rozdéleni zisku,
prodej aktiv, atd.), které mohou byt vedeny s ohledem na prospéch akcionaftii jako takovych spiSe nez
ve prospéch Spole¢nosti. Takové zmény mohou mit negativni vliv na finan¢ni a ekonomickou situaci
Spolecnosti, jeji podnikatelskou ¢innost a schopnost plnit dluhy z dluhopist.

Riziko zmény akcionaiské struktury

V roce 2024 nedoslo ve Spolecnosti ke zmeéné kontroly a Upravé obchodni strategie a nenastal
nasledny negativni vliv na financni a ekonomickou situaci a ve svém disledku na schopnost
Spolecnosti plnit dluhy z dluhopisti. Pokud pan Ing. Patrik Tkac¢ prestane ovladat Spolecnost, budou
vlastnici dluhopisi opravnéni prodat dluhopisy Spolecnosti, ¢imZ se nicméné pfipravi o Grokovy
vynos za dobu od data prodeje do data splatnosti dluhopist.

Riziko spojené s podnikanim akcionaie

Jeden z akcionaii je spoleCnost zalozend v Kyperské republice. Pfevazna ¢ast jeho aktivit se
soustfed’uje na financovani investic do energetickych aktiv. Schopnost akcionare plnit své penézni
dluhy vii¢i Spole¢nosti fadné a vcas je do znacné miry zavisla na vysledku jeho investic v
energetickém sektoru. Zména trznich podminek determinujicich hodnotu téchto investic muze
negativné ovlivnit finan¢ni a ekonomickou situaci akcionare, jeho podnikatelskou ¢innost, postaveni
na trhu a v konecném duasledku schopnost akcionare plnit své zavazky vii¢i Spole¢nosti (nepiimo tak
i vlastniklim dluhopisit).

Riziko zemeé sidla akcionaie

Jeden z akcionait ma sidlo v Kyperské republice. S ohledem na hospodaiskou situaci Kyperské
republiky neni mozné vyloucit, Ze budou v Kyperské republice piijata opatteni, kterd mohou mit vliv
na hospodaiskou situaci a finan¢ni pozici akcionate (v minulosti naptiklad doslo v Kyperské
republice ke zdanéni bankovnich vkladi). Akcionai se fidi kyperskym zdkonem o korporacich,
predeviim Companies Law Cap. 13, tedy pravni upravou odlisnou od uprav v Ceské republice,
odliSna maze byt i vymahatelnost prava, pravni jistota ohledné soudnich fizeni nebo rozsudku ¢i
insolven¢ni pravo. Tyto okolnosti mohou mit negativni vliv na Spolecnosti a jeho schopnost plnit
dluhy z dluhopist.

Riziko refinancovani

Spolecnost Celi riziku, ze dluhové financovani nebude nejpozdéji k datu splatnosti obnoveno nebo
refinancovano. Vzhledem k podminkam, které na kapitalovych trzich prevladaji, také neni vylouceno,
ze Spolecnost nebude schopna refinancovat své soucasné a budouci dluhy za ptiznivych podminek.
Pokud by Spolecnost nebyla schopna refinancovat své dluhy za pfijatelnych podminek, nebo by
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refinancovani nebylo viilbec mozné, mohla by byt Spolecnost nucena prodavat sva aktiva za
nevyhodnych podminek, ptfipadné snizit nebo pozastavit ¢innost, coz by se nepfizniveé projevilo na
ekonomickeé situaci Spole¢nosti a na jeji schopnosti dostat svym dluhtim z dluhopisi.

Riziko spojené s pravnim, regula¢nim a dafiovym prostiedim

Ackoli nema Spolecnost dosud zadné jiné vyznamné zavazky, nelze vyloucit riziko soudnich sporti
¢i exekuci, a to zejména v roving Sikanozni. Potencialni soudni spory by mohly do ur¢ité miry a na
urcitou dobu omezit Spolecnost v nakladani se svym majetkem, piipadné vyvolat dodatecné naklady
na strané Spolecnosti.

Pravni a datiové prostiedi v Ceské republice a na Kypru se priibézné méni a zdkony nemusi byt vzdy
uplatnovany soudy a organy vetejné moci jednotné. Zmény zakonl nebo zmény jejich interpretace v
budoucnu mohou nepftiznivé ovlivnit provozni ¢innost a finan¢ni vyhlidky Spole¢nosti a akcionaie.
Zvlasté zmény danovych predpisi mohou nepfiznivé ovlivnit zplsob splaceni a vysSi piijmi
Spolecnosti nebo akcionare ze splaceni vnitroskupinovych financovani, coz mize mit v kone¢ném
dasledku neptiznivy vliv na schopnost Spole¢nosti plnit dluhy z dluhopisi.

Vyznamna soudni Fizeni

Spolecnost neni Ucastnikem zaddného soudniho sporu ani arbitrdzniho fizeni, pficemz ucastenstvi
v soudnich sporech ani arbitraznich fizenich v dohledné budoucnosti piedstavenstvo neptedpoklada.

Vyznamné smlouvy
Spolec¢nost uzaviela nasledujici vyznamné smlouvy:

e SENIOR TERM INTRA-GROUP FACILITY AGREEMENT uzaviena dne 18. 12. 2018
mezi Spolecnosti jako véfitelem a J&T ENERGY FINANCING LIMITED jako dluznikem,
ve znéni pozdé&jsich dodatkd (dale jen ,,Uvérova smlouva®);

e SUBORDINATION AGREEMENT uzaviena dne 18. 12. 2018 mezi Spole¢nosti, J&T
ENERGY FINANCING CZK 1, as., J&T ENERGY FINANCING CZK III, as., J&T
ENERGY FINANCING EUR I, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR II, a.s., J&T
ENERGY FINANCING EUR III, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR 1V, as., J&T
ENERGY FINANCING EUR V, a.s. a J&T ENERGY FINANCING PNP B.V. jako senior
lenders, J&T PRIVATE EQUITY B.V. jako semi-senior lender a junior lender a J&T
ENERGY FINANCING LIMITED jako borrower, ve znéni pozd¢jSich dodatkd.

e ACCESSION AGREEMENT ze dne 8. 8. 2019, uzaviené mezi Spole¢nosti, J&T ENERGY
FINANCING CZK I, a.s., J&T ENERGY FINANCING CZK I, a.s., J&T ENERGY
FINANCING EUR 1, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR II, a.s., J&T ENERGY
FINANCING EUR IIL, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR 1V, as., J&T ENERGY
FINANCING EUR V, as., J&T ENERGY FINANCING EUR VI, as., J&T ENERGY
FINANCING EUR VII, a.s. a J&T Energy Financing PNP B.V. jako senior lenders, J&T
Private Equity B.V. jako semi-senior lender a junior lender a J&T ENERGY FINANCING
LIMITED jako borrower, na zdkladé¢ které Spolecnost pfistoupila jako senior lender k
SUBORDINATION AGREEMENT uzaviené dne 18. 12. 2018 mezi Spolecnosti, J&T
ENERGY FINANCING CZK 1, as., J&T ENERGY FINANCING CZK III, as., J&T
ENERGY FINANCING EUR I, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR II, a.s., J&T
ENERGY FINANCING EUR III, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR 1V, as., J&T
ENERGY FINANCING EUR V, as., J&T ENERGY FINANCING EUR VI, as. a J&T
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ENERGY FINANCING EUR VI, a.s. a J&T Energy Financing PNP B.V jako senior lenders,
J&T Private Equity B.V. jako semi-senior lender a junior lender a J&T ENERGY
FINANCING LIMITED jako borrower.

e UMBRELLA AGREMENT regarding transactions relating to transfer of shares in
Energeticky a primyslovy holding, a.s, ze dne 29.6.2021, uzaviené mezi Spolecnosti, J&T
ENERGY FINANCING CZK 1, as., J&T ENERGY FINANCING CZK 1V, as., J&T
ENERGY FINANCING CZK III, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR [, as., J&T
ENERGY FINANCING EUR 11, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR III, a.s., J&T
ENERGY FINANCING EUR 1V, as., J&T ENERGY FINANCING EUR V, as., J&T
ENERGY FINANCING EUR VI, as., J&T ENERGY FINANCING EUR VII, a.s, J&T
ENERGY FINANCING EUR VIII, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR IX, a.s, J&T
ENERGY FINANCING EUR X, as, J&T Energy Financing PNP B.V, KUKANA
ENTERPRISE LIMITED, J&T ENERGY FINANCING LIMITED, J&T ENERGY
HOLDING, a.s., na zakladé této smlouvy Spolecnost Jako vetitel poskytla souhlas s prevzetim
dluhu z Uverove smlouvy a souhlas s postoupenim Uvérové smlouvy na nového dluznika
spolecnost J&T ENERGY HOLDING, a.s.

e Dne 15. 7. 2021 byl uzavien dodatek &. 7 k Uvérové smlouvé mezi Spole¢nosti a J&T
ENERGY FINANCING LIMITED, ktery umoznil pievzeti dluhu z Uvérové smlouvy a
postoupeni Uvérové smlouvy na spole¢nost J&T ENERGY HOLDING, a.s.

e Dne 6. 11.2024 byla Uvérova Smlouva splacena.

e Smlouva o Gvéru uzaviena dne 6. 11. 2024 mezi Spole¢nosti jako vétitelem a J&T CAPITAL
PARTNERS, a.s., jako dluznikem a tento uvér byl splacen dne 11.2.2025.

Majetkové ucasti, které zakladaji rozhodujici vliv Spole¢nosti

Spole¢nost nema zadné majetkové Gcasti.

Informace o porizovani vlastnich akcii, zatimnich listii, obchodnich podili a akcii, zatimnich
listli, obchodnich podili ovladajici osoby

Spolecnost ve sledovaném obdobi nenabyla vlastni akcie.
Udaje o o¢ekavané hospodai'ské situaci a budoucich investicich v roce 2025:

Vzhledem k tomu, ze 13. 3. 2025 doslo ke splaceni Dluhopisti, a tim padem doslo k naplnéni ucelt
Spolecnosti, tak Spolecnost planuje v pribéhu roku 2025 ukoncit svou ¢innost a vstoupit do likvidace.

Ostatni informace o skute¢nostech, které nastaly az po konci rozvahového dne:

Spolecnost dne 11. 3. 2025 obdrzela penize z poskytnutého tivéru J&T CAPITAL PARTNER, a. s.
Spolecnost k 13. 3. 2025 vyplatila posledni kupon a nominalni hodnotu dluhopisti.

Udaje o organizacnich slozkach:
Spolec¢nost nema zadnou organizac¢ni slozku umisténou v zahranici.
Vydaje na vyzkum a vyvoj:

Spolecnost ve sledovaném tucetnim obdobi nevynakladala zadné vydaje v oblasti vyzkumu a vyvoje.
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Environmentalni, socialni a korporatni udrzitelné ¢innosti (ESG)

Spolecnost nesleduje cile udrzitelnosti v environmentalni nebo socialni oblasti nebo v oblasti spravy
a fizeni spole¢nosti dle Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 ze dne 27. listopadu
2019 o zvetejnovani informaci souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi financnich sluzeb. Rizika
udrzitelnosti jsou posuzovana individualné (jsou-li relevantni) s ptihlédnutim na vyznamnost, vyvoj
daného rizika v €ase pro investi¢ni strategii, trzni trendy a jednotliva aktiva Spolecnosti. Véfime, ze
zaclenéni rizik udrzitelnosti do investi¢niho rozhodovaciho procesu dale zptesni rizikem upravenou
ziskovost v jednotlivych portfoliich. Toho chceme dosdhnout tim, Ze:
- Poskytujeme analytikiim dostate¢nou informaci o vyznamnych ESG rizicich a umoZziiujeme jim
identifikovat rizika a ptilezitosti v této oblasti.
- Pribézné€ monitorujeme existujici investice, rozvijime datovou zakladnu v oblasti ESG rizik,
provétujeme diveryhodnost zdrojli (napf. emitentil) a datovou kvalitu.
- Stanovujeme a upravujeme vnitini kritéria pro akceptovatelnost investice (v€etné seznamu
nepodporovanych investic)
- Sledujeme aktualni vyvoj Ceské a evropské legislativy a uvadime do souladu s nimi své procesy.

Investice Spole¢nosti nezohlediuji kritéria EU pro environmentéalné udrzitelné hospodaiské ¢innosti.
Dopady rizik tykajicich se udrzitelnosti na navratnost jsou posuzovany individualné pro kazdou
investici v rdmci analyzy ekonomické vyhodnosti investice, ktera predchazi samotnému nakupu.
Soucasti analyzy je 1 vyhodnoceni ostatnich rizik, které¢ maji dopad na vykonnost Spole¢nosti.

Udaje o investicich do hmotného a nehmotného investi¢niho majetku:

Spolecnost v priabehu roku 2024 neuskutecnila zadné zasadni investice do hmotného a nehmotného
majetku.

Udaje o aktivitich v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a pracovné pravnich vztazich:
Spolec¢nost v pribehu roku 2024 nevyvijela zadné aktivity v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi.

Spole¢nost nema zadné zaméstnance.

Odmény tuctované auditory

V roce 2024 byly auditory uctovany nasledujici odmény (v tis. K¢):

audit ucetni zavérky za rok 2024 a vyro¢ni zpravy 381
odmény uctované za jiné ovefovaci sluzby 0
odmény uctované za daiiové poradenstvi 0
odmény uctované za jiné neauditorské sluzby 0

14



J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s.

Cestné prohlaseni

Ptedstavenstvo Spole¢nosti prohlasuje, ze.

1. Ugetni zavérka Spole¢nosti J&T ENERGY FINANCING CZK II, a.s. za Géetni obdobi
konc¢ici 31. prosince 2024 byla vypracovana v souladu s platnymi ucetnimi standardy a podava
vérny a poctivy obraz o majetku, zdvazcich, finan¢ni situaci a vysledku hospodateni
spolecnosti, a to v souladu s pozadavky platné legislativy.

2. Vyroc¢ni finanéni zprava spolecnosti J&T ENERGY FINANCING CZK 1I, a.s. za rok 2024
obsahuje vérny prehled vyvoje a vysledkl spolecnosti, jejiho postaveni na trhu a zahrnuje
rovnéZ popis hlavnich rizik a nejistot, kterym spolecnost celi.

V Praze dne 25. 4. 2025

o
Pavel Dobias
Clen piedstavenstva spolecnosti
J&T ENERGY FINANCING CZK 11, as.
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III. DOPLNUJICI INFORMACE

Informace o ziasadich a postupech vnitini kontroly a pravidlech pristupu emitenta k rizikiim,
kterym emitent miZe byt vystaven ve vztahu k procesu ucetniho vykaznictvi

Vnitini kontrolni systém zahrnuje kontrolni mechanismy vytvoiené v rdmci SpoleCnosti. Zajist'uje,
vyhodnocuje a minimalizuje provozni, finan¢ni, pravni a jind rizika ve Spole¢nosti. V ramci vnitiniho
kontrolniho systému jsou stanoveny pracovni postupy, rozdéleny pravomoci a odpovédnosti. V ramci
ucetni jednotky jsou provadény prubézné kontroly vazeb mezi jednotlivymi ¢ty v oblasti
dlouhodobého majetku, kratkodobého finan¢niho majetku a v oblasti za¢tovacich vztahi. Vysledky
vnitini kontroly jsou objektivné a pravidelné¢ vyhodnocovany. U ptipadnych zjisténi jsou stanovena
opatteni k napravé zjisténych nedostatkli. Finan¢ni kontrola ve vztahu k procesu ucetniho vykaznictvi
je zajiStovana managementem Spolecnosti jako soucést vnitiniho fizeni pfi pifipraveé operaci pred
jejich schvalenim, v pritbéhu operaci az po jejich vyporaddani. Systém zpracovani ucetnictvi se fidi
pfislusnymi ustanovenimi platnych pravnich predpisti Ceské republiky.

Systém vnitini kontroly ve Spole¢nosti spo¢iva zejména jak na internich kontrolnich mechanismech
a aktivni ¢innosti dozorc¢iho organu, tak i na externim auditu, ktery je provadén jednou do roka za
bézné ucetni obdobi. Vysledky auditu jsou predkladany piedstavenstvu a dozorc¢i radé Spolecnosti,
ktefi z nich vyvozuji disledky a nasledné kroky.

Ptedstavenstvo Spole¢nosti je v ramci vnitini kontroly odpovédné za:
- spolehlivost a sdileni informact,
- dodrzovani obecn¢ zavaznych pravnich norem a internich postupti,
- ochranu majetku a spravné vyuzivani zdroju,
- dosahovani stanovenych cilt.

Spolec¢nost ma ziizen vybor pro audit.

4

Spolecnost se v soucasné dobé fidi a dodrzuje veskeré pozadavky na spravu a fizeni spolecnosti, které
stanovi obecné zdvazné pravni predpisy Ceské republiky, zejména ZOK.

Organy Spoleénosti

V souladu s aktudlnim znénim stanov Spole¢nosti jsou organy Spolecnosti valnd hromada,
predstavenstvo, dozor¢i rada a vybor pro audit, pfiCemz valnd hromada jako nejvyssi organ
Spolec¢nosti voli a odvolava ¢leny pfedstavenstva, ¢leny dozor¢i rady a ¢leny vyboru pro audit.

A) VALNA HROMADA

Valnd hromada je nejvysSim organem Spole¢nosti. Do vyluéné piisobnosti valné hromady nélezi
rozhodnuti o otazkach, které zakon nebo stanovy Spolec¢nosti zahrnuji do ptisobnosti valné hromady,
zejména:

- rozhodovani o zméné stanov, nejde-li o zménu v disledku zvySeni zakladniho kapitalu
povéfenym predstavenstvem (ve smyslu ustanoveni § 511 a nasl. ZOK) nebo o zménu,
ke které doslo na zaklad¢ jinych pravnich skutecnosti;

- rozhodovani o pachtu zavodu spolecnosti nebo jeho ¢asti tvofici samostatnou organizacni
slozku;

- rozhodovani o pfeméné Spolecnosti;
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- udélovani pokyntli pfedstavenstvu a schvalovani zasad ¢innosti ptredstavenstva, nejsou-li
v rozporu spravnimi pfedpisy. Valnd hromada milize zejména =zakdzat Cclenovi
predstavenstva urcité pravni jednani, je-li to v zdjmu spolecnosti; a

- jmenovani a odvolani likvidatora, schvalovani smlouvy o vykonu funkce a plnéni podle
§ 61 ZOK.

Valna hromada je schopna se usnaset, pokud pfitomni akcionaii maji akcie, jejichz jmenovita hodnota
¢ini alesponn 50 % zékladniho kapitdlu Spolecnosti. Valnd hromada rozhoduje vétSinou hlasi
pritomnych akcionaiti, pokud ZOK, jiné zdkonné piedpisy nebo stanovy Spole¢nosti nevyzaduji
vétSinu jinou.

Dalsi uprava jednani a zplisobu rozhodovani valné hromady, stejné jako €ast na valné hromad¢ a

prava akcionafi na valné hromad¢, zplisob svolani valné hromady a nahradni valnou hromadu
upravuji stanovy Spolec¢nosti.

B) DOZORCIi RADA

Dozor¢i rada je kontrolnim orgdnem Spolecnosti a fidi se zdsadami schvalenymi valnou hromadou
za podminky, Ze tyto zasady nejsou v rozporu se ZOK nebo stanovami Spole¢nosti. Dozor¢i rada
dohlizi na vykon plisobnosti pfedstavenstva a uskute¢iiovani podnikatelské ¢innosti Spolecnosti.

Dozor¢i radé piislusi zejména:

- prezkoumdvat fadné, mimotadné, konsolidované i1 mezitimni ucetni zavérky a navrh na
rozdéleni zisku nebo Uhrady ztraty a predkladat své vyjadieni valné hromade,

- kontrolovat a nahlizet do vSech dokladi a zdznamu tykajicich se ¢innosti Spole¢nosti, zda
ucetni zapisy jsou fadné vedeny v souladu se skutecnosti a zda podnikatelskd Cinnost
Spolecnosti se uskutecniuje v souladu s pravnimi predpisy, stanovami a pokyny valné
hromady.

Dozor¢i rada se sklada z jednoho (1) ¢lena, konkrétné Ing. Patrika Tkéce, ktery je ¢lenem dozorci
rady od 1. 12. 2017.

SloZeni, ustanoveni a funk¢ni obdobi dozor¢i rady, svolavani dozorci rady, zasedani dozorci rady,
povinnosti ¢lenti dozor¢i rady upravuji stanovy Spolecnosti.

C) PREDSTAVENSTVO

Pfedstavenstvo je statutdrnim organem, ktery fidi Cinnost Spole¢nosti. Predstavenstvo se fidi
zasadami schvalenymi valnou hromadou za podminky, Ze tyto zdsady nejsou v rozporu se ZOK.
Predstavenstvo rozhoduje o vSech zalezitostech Spole¢nosti, které nejsou zavaznymi pravnimi
ptedpisy ¢i stanovami Spolecnosti vyhrazeny do ptsobnosti valné hromady nebo dozor¢i rady.

Predstavenstvu piislusi zejména:
- zajiStovani fadného ucetnictvi;
- ptredkladd valné hromadé¢ fadné, mimotadné, konsolidované a mezitimni Ucetni zaveérky a
navrh na rozdéleni zisku nebo tihradu ztraty.

Predstavenstvo se sklada z jednoho (1) ¢lena, konkrétné pana Pavla Dobiése, ktery funkci vykonava
ode dne vzniku Spolecnosti.
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SloZeni, ustanoveni a funk¢ni obdobi Clent piedstavenstva, svolani zasedani predstavenstva, zasedani
predstavenstva, povinnosti ¢lenll pfedstavenstva upravuji stanovy Spolecnosti.

Ptedstavenstvo bylo v roce 2024 vrcholovym vedenim (managementem) Spole¢nosti.

D) VYBOR PRO AUDIT

Vybor pro audit je kontrolnim organem, ktery zejména sleduje ucinnost vnitini kontroly, systému
fizeni rizik, sleduje postup sestavovani ucetni zavérky. Dale posuzuje nezavislost statutarniho
auditora a auditorské spolecnosti a poskytovani neauditnich sluzeb.

Vybor pro audit se sklada ze ti (3) ¢lentl, konkrétnd Ing. Jakub Kovat, Ing. Rudolf Cerny, Ing. Martin
Lavicka, ktefi funkci vykondvaji ode dne 1. 2. 2019.

Vybor pro audit je zpusobily se usnaset za ucasti nadpoloviéni vétSiny vSech ¢lenti. Pii rozhodovani
ma kazdy z ¢lenti vyboru pro audit jeden hlas. Vybor pro audit rozhoduje nadpoloviéni vétSinou hlast
vSech svych ¢lent. Slozeni, ustanoveni a funk¢ni obdobi ¢lenti vyboru pro audit, svolani zasedani
vyboru pro audit, zasedani vyboru pro audit, povinnosti vyboru pro audit upravuji stanovy
Spolecnosti.

Informace o kodexu Fizeni a spravy Spole¢nosti

Spolecnost, ani skupina, nepfijala zaddny kodex fizeni a spravy Spole¢nosti, a to vzhledem ke
skutecnosti, Ze akcie emitované Spolecnosti nejsou vetejné obchodovany a z hlediska charakteru
vlastnictvi, kdy existuje jednoduchd akcionaiska struktura, piijeti kodexu fizeni a spravy Spolecnosti

neni za téchto okolnosti relevantni.

Spolecnost se fidi a dodrzuje pozadavky na spravu a fizeni stanovené platnymi pravnimi predpisy
Ceské republiky, zejména OZ a ZOK.
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Vykaz o uplném vysledku hospodareni
za obdobi od 1. ledna 2024 do 31. prosince 2024

v tisicich K¢

Bod Obdobi Obdobi
prilohy od 1. 1.2024 od 1. 1. 2023
do 31.12.2024 do 31. 12. 2023
Vynosové troky 13 135928 134963
Naékladové troky 13 (126 400) (125 552)
Cisty tirokovy vynos 9528 9 411
Ostatni finan¢ni naklady 13 (3 634) (3 630)
Ostatni provozni naklady 12 (1 086) (1073)
Opravné polozky k poskytnutému uvéru 12 16 (1 087)
Zisk pred zdanénim dani z pFijmi 4 824 3621
Dan z piijmt 11 (1.004) (927)
Zisk za obdobi 3 820 2 694

Hospodai'sky vysledek celkem pripadajici:
Vlastnikiim ovladajici spolecnosti 3 820 2 694
Nekontrolnim podilim - -

Ostatni uplny vysledek - -

Uplny hospodaisky vysledek za obdobi 3 820 2 694
Uplny hospodaisky vysledek celkem p¥ipadajici:

Vlastnikiim ovladajici spolecnosti 3820 2 694
Nekontrolnim podilim - -

Ptiloha v ucetni zavérce na stranach 6 az 32 tvoii nedilnou soucast této ucetni zaverky.



Utetni zavérka J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s. za rok konéici 31. prosincem 2024

Vykaz o finanéni pozici
k 31. prosinci 2024

v tisicich K¢

Aktiva
Poskytnuté uvéry

z toho viici spriznéné spolecnosti
Dlouhodoba aktiva celkem

Poskytnuté tvéry
z toho viici spriznéné spolecnosti
Naklady pristich obdobi
Penize a penézni ekvivalenty
Kratkodoba aktiva celkem
Aktiva celkem

Vlastni kapital
Zakladni kapital

Nerozdéleny zisk a uplny hospodarsky vysledek za obdobi

Vlastni kapital celkem
Zavazky

Vydané dluhopisy
Odlozeny daiovy zavazek

Dlouhodobé zavazky celkem

Vydané dluhopisy

Zavazky z obchodnich vztaht a ostatni zavazky

Splatna dan z pfijmi

Zavazky z titulu socialniho a zdravotniho pojisténi

Dohadné ucty pasivni
Kratkodobé zavazky celkem
Zavazky celkem

Vlastni kapital a zavazky celkem

Bod piilohy

6,14

6,14

9,14
11

9,14
10
10,11
10
10

K 31.12.2024 K 31.12.2023
. 2232 141

- 2232141

- 2232 141

2286 494 40 852
2286 494 40 852
706 706

128 481
2287328 42039
2287328 2274 180
2 000 2000

18 880 15 060

20 880 17 060

- 2227969

33 345

33 2228 314
2265472 28283
263 81

368 187

49 49

263 206
2266 415 28 806
2266 448 2257120
2287328 2274 180

Ptiloha v ucetni zavérce na stranach 6 az 32 tvoii nedilnou soucast této ucetni zaverky.
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Vykaz zmén vlastniho kapitalu

Za obdobi od 1. ledna 2024 do 31. prosince 2024
v tisicich K&

Stav k 31. prosinci 2022

Uplny hospodatsky vysledek:

Zisk nebo ztrata

Ostatni Gplny hospodarsky vysledek:
Stav k 31. prosinci 2023

Uplny hospodaisky vysledek:

Zisk nebo ztrata

Ostatni Gplny hospodarsky vysledek:

Stav k 31. prosinci 2024

Zakladni kapital Nerozdéleny Vlastni kapital
zisk/ztrata za celkem
minulé obdobi
2 000 12 366 14 366
- 2 694 2 694
2000 15060 17 060
- 3820 3820
2000 18 880 20 880

Vlastni kapital k 31. prosinci 2024 ve vysi 20 880 tis. K¢ piipada ze 49 % spolecnosti J&T
ENERGY HOLDING, a.s. a z 51 % spole¢nosti SADLENIAN LIMITED.

Vlastni kapital k 31. prosinci 2023 ve vysi 17 060 tis. K¢ piipada ze 49 % spolecnosti J&T
ENERGY HOLDING, a.s. a z 51 % spole¢nosti SADLENIAN LIMITED.

Priloha v G¢etni zavérce na stranach 6 az 32 tvori nedilnou soucast této ucetni zavérky.
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Vykaz o penéZnich tocich
Za obdobi od 1. ledna do 31. prosince 2024
v tisicich K¢

Za obdobi od 1.1.2024 Za obdobi od 1.1.2023

Bod prilohy do 31.12.2024 do 31.12.2023
PROVOZNI CINNOST
Zisk / (ztrata) za uic¢etni obdobi pfed zdanénim 4 824 3621
Upravy o:
Cisté urokové naklady/vynosy 13 (9528) 9411
Opravna polozka k pohledavkam 6,14 16 1087
Z’mena Dstavu zavazkl z obchodnich vztahi a jinych 10 206 (15)
zavazkl
Zaplacena dan z piijma 10, 11 (1133) (1023)
Uvér zaplaceny od J&T ENERGY HOLDING, a. s. 6 2233 228 -
Dodate¢né poskytnuti ivéru - (11 500)
Uvér poskytnuty do J&T CAPITAL PARTNERS, a. s. 6 (2 266 545) -
Pfijaté uroky 6,13 155 760 134 475
{’.enezn% tok generovany z (pouZité v) v provozni 116 828 53
¢innosti
FINANCNI CINNOST
Zaplacené uroky 9,13 (117 181) (117 181)
PenéZni tok generovany z (pouzity v) finan¢ni } }
_ Cinnosti
Clst.e zvySeni (sniZeni) penéznich prostredkii a penéznich 5 (353) 53
ekvivalenti
Stav penéZnich prostiedki a penéZnich ekvivalenti na poc¢atku tucetniho
¢ 481 428
obdobi
Stav penéZnich prostiedki a penéZnich ekvivalenti na konci ucetniho 128 481

obdobi

Ptiloha v u€etni zavérce na stranach 6 az 31 tvoii nedilnou soucast této ucetni zaverky.
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Priloha v ucetni zavérce
1. VsSeobecné informace

J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s. (,,Spole¢nost™) vznikla 14. zati 2017 zapsanim do obchodniho
rejstiiku pod spisovou znackou B 22837 vedeném u M¢stského soudu v Praze, ICO spole¢nosti je 064 33
901.

Hlavni ¢innosti Spolecnosti je poskytovani tveér nebo ptjcek spolecnosti J&T CAPITAL PARTNERS, a.s.
z penéznich zdroju ziskanych z emise dluhopisa.

Hospodaftsky rok je shodny s kalendainim rokem. Uéetni zavérka byla sestavena za obdobi od 1. ledna 2024
do 31. prosince 2024 (dale jen ,,2024). Minulé obdobi zahrnuje udaje od 1. ledna 2023 do 31. prosince 2023
(dale jen ,,2023%).

Sidlo Spolecnosti
Sokolovska 700/113a,
Karlin, 186 00 Praha 8§,
Ceska republika

Slozeni statutarniho orgdanu k 31. prosinci 2024 a k 31. prosinci 2023:

e Pavel Dobias (¢len predstavenstva)

Akcionarem Spolecnosti k 31. prosinci 2024 a k 31. prosinci 2023:

Podil na zdkladnim kapitalu Hlasovaci prava
v tis. K¢ % %
SADLENIAN LIMITED 1020 51 51
J&T ENERGY HOLDING, as. 980 49 49
Celkem 2000 100 100

Organizacni struktura:

Spolecnost je soucasti konsolidaéniho celku SADLENIAN LIMITED. Informace tykajici se matetské
spolecnosti SADLENIAN LIMITED a struktury konsolida¢niho celku se uvadi v konsolidované ucetni
zaverce spolecnosti SADLENIAN LIMITED za tcetni obdobi 2024. Konsolidovana ucetni zavérka bude
dostupna v sidle spole¢nosti.

Zmény v obchodnim rejstriku:

U spolec¢nosti nenastaly v roce 2024 v obchodnim rejstiiku zadné vyznamné zmény tykajici se roku 2024.
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2.
(@

(b)

Vychodiska pro sestaveni individudlni uéetni zavérky

Prohlaseni o souladu

Individualni ucetni zavérka byla zpracovana v souladu s Ucetnimi standardy IFRS ve znéni piijatém
Evropskou unii.

V pribéhu roku 2024 nedoslo k zadné podstatné zmén¢ v aplikovanych tcéetnich pravidlech.

Vychodiska pro pripravu

Utetni zavérka byla sestavena s ohledem na nesplnéni predpokladu nepietrzitého pokratovani v &innosti.
Akcionat se rozhodl zlikvidovat spole¢nost do 6 mésicti od schvaleni této ucetni zavérky vzhledem k
naplnéni hlavni ¢innosti spole¢nosti a splaceni poskytnuté pijcky a vydanych dluhopisti v ramci splatnosti
v bieznu 2025. V souvislosti s nesplnénim piredpokladu nepietrzitého pokracovani v ¢innosti nebylo nutné
menit ocenéni i vykazani polozek ucetni zavérky.

Sestaveni u¢etni zavérky v souladu s IFRS vyZaduje, aby Spole¢nost uskute¢nila odhady a predpoklady, které
ovliviiuji hodnoty vykazované v Gcetnich vykazech a souvisejicich komentatich. Odhady a Gsudky u¢inéné
pii sestavovani této ucetni zaveérky se tykaji riznych ucetnich oblasti a nejvyznamnéjsi z nich jsou piiblizeny
v dalsich ¢astech této tiCetni zaveérky.

Nasledujici standardy, upravy standardi a interpretace jsou poprvé ucinné pro tucetni obdobi koncici
31. prosincem 2024 a byly pouzity p¥i sestaveni individualni ucetni zavérky Spole¢nosti.

= Novelizace IAS 1 Sestaveni a prezentace ucetni zavérky nazvana Klasifikace zavazki jako kratkodobé

nebo dlouhodobé, ktera poskytuje vSeobecnéjsi pristup ke klasifikaci zavazkd s ohledem na smluvni
ujednani platna k rozvahovému dni. Novelizace ma vliv pouze na prezentaci zavazkl ve vykazu finan¢ni
situace, nikoliv na jejich ocenéni nebo okamzik zachyceni, stejné tak na informace zvetfejiiované o
zavazcich v ucetni zavérce. Novelizace vyjasiiuje, Ze zavazek musi byt prezentovan jako kratkodoby nebo
dlouhodoby s ohledem na prava a povinnosti u¢inna k rozvahovému dni a nesmi byt ovlivnéna
oc¢ekavanim ucetni jednotky ohledné vypotadani (realizace ¢i uskutecnéni) zavazku. Spoleénost
neidentifikovala zadny dopad plynouci ztéto novelizace do ucetni zaveérky a nepfistoupila v jejim
dasledku k piipadné reklasifikaci prezentovanych zavazk.

= Novelizace IFRS 16 Zavazky z leasingu ve zpétném leasingu, kterd upravuje pozadavky na ocenéni

zdvazku ze zpétného leasingu. Uginnost je retrospektivni, piicemz Spole¢nost neidentifikovala zadny
dopad plynouci ztéto novelizace do ucéetni zavérky, nebot’ prozatim nevykazuje Zadnou transakci
v rozsahu tzv. zpétného leasingu.

= Novelizace IAS 1 Dlouhodobé zavazky s kovenanty, ktera vyjasiuje, jak podminky, které musi ucetni

jednotka naplnit béhem 12ti mésicti nasledujicich po rozvahovém dni, ovliviiuji klasifikaci zavazku ve
vykazu financni situace. U¢innost je retrospektivni, pficemz Spole¢nost neidentifikovala zadny dopad
plynouci z této novelizace do ucetni zavérky.

= Novelizace IAS 7 a IFRS 7 Ujednani financujici dodavatele, ktera dopliuje pozadavky na zvefejnéni a

rozcestnik k existujicim pozadavkim, pozadujici, aby podniky poskytly kvalitativni a kvantitativni
informace o ujednanich financujici dodavatele. Spole¢nost neidentifikovala zadny dopad plynouci z této
novelizace do tcetni zaverky, nebot’ nevykazuje transakce v rozsahu ipravy novelizace.

= Novelizace IAS 12 Dané ze zisku: Mezindrodni danova reforma — Pravidla pro pilir II, ktera piinesla

vyjimku z obecné platnych pozadavki, na jejimz zaklad¢ nedochazi k zachyceni a zvefejnéni informaci
o odlozené dani v souvislosti se zavedenym pilifem OECD. Spolec¢nost neni v rozsahu této dorovnavaci
dang, jeji regulace se ji nijak netyka, a proto ani novelizace nem¢la Zadny dopad na ucetni zavérku.
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Novda a novelizovand ucetni pravidla IFRS, kterd byla vyddina, ale nejsou doposud ucinnd a nebyla
Spolecnosti pouZita
Do data schvaleni této tiCetni zavérky byly vydany nésledujici nové a novelizované IFRS, které vsak nebyly
k poc¢atku bézného tcetniho obdobi (1. ledna 2024) G¢inné a Spole¢nost je nepouzila pii sestavovani této
ucetni zaveérky za rok koncici 31. prosince 2024.

V srpnu 2023 vydana novelizace IAS 21 Dopady zmeén sménnych kurzii cizich mén: chybéjici sménitelnost
(G¢innost pro ro¢ni Gcetni zavérky zacdinajici 1. ledna 2025 nebo pozdéji), ktera upfesni vymezeni
sménitelné a nesmenitelné mény a soucasné poskytne pravidla, jak stanovit sménny kurz v situaci, kdy
ména neni sménitelna (napf. k rozvahovému dni). Uprava pravidla bude rozsiteni o dodateéné zvefejnéni
pro situace, kdy ménovy kurz neni smeénitelny. Novelizace rozsifi upravu o aplikacni pfirucku a
ilustrativni ptiklad. Spole¢nost neo¢ekava zasadni dopad této novelizace do ucetni zavérky v soucasnosti,
nebot’ cizoménové transakce jsou realizovany v ménach, které jsou vSeobecné sménitelné.

V dubnu 2024 vydany novy standard IFRS 18 Prezentace a zverejneni v ucetni zavérce (1€innost pro
ro¢ni Géetni zavérky zacinajici 1. 1. 2027 nebo pozdéji), ktery nahradi dosavadni IAS 1 a poskytne nova
pravidla a pozadavky tykajici se zejména prezentace financni vykonnosti, tj. strukturovani vykazu
vysledku a ostatniho Uplného vysledku, agregace a disagregace informaci zvetejnovanych v ptiloze a
alternativnich vykonnostnich ukazatell, které jsou Casto vyuzivany a v IFRS nejsou piimo definovany.
Spolecnost bude analyzovat nova pravidla a Ize o¢ekavat urcity dopad do ucetni zavérky a upravu vykazu
vysledku a ostatniho uplného vysledku, pfi¢emz rozsah zmén jesté nelze bliZze specifikovat.

V kvétnu 2024 vydany novy standard IFRS 19 Dceriné podniky bez verejné odpovédnosti: Zverejiovani
(Geinnost pro ro¢ni Ucetni zaveérky zacinajici 1. 1. 2027 nebo pozdé&ji), ktery nove specifikuje (snizen¢)
pozadavky na zvefejiiovani, které muze ucetni jednotka — dcefina spole¢nost, ktera vstupuje do
konsolidované ucetni zavérky sestavené dle ucetnich standardi [FRS — pouzit pfi sestaveni své vlastni
ucetni zavérky dle IFRS. Standard neni relevantni pro Spole¢nost a neni tedy o¢ekavan zadny dopad do
ucetni zaveérky v souvislosti s nabytim jeho G¢innosti.

V kvétnu 2024 vydana novelizace IFRS 9 Financni nastroje a IFRS 7 Financni ndastroje: zverejnéni
nazvana Upravy klasifikace a oceitovdni financni ndstrojii (G&¢innost pro roéni uéetni zavérky zadinajici
1. 1. 2026 nebo pozd¢ji) v navaznosti na post-implementacni revizi existujicich pravidel pfinasi nékolik
zmén, které se tykaji oductovani finanénich zavazkut, klasifikace finanénich aktiv a pozadavki na
zvefejnéni. Spole¢nost bude analyzovat nova pravidla, avS§ak dle prvotni revize neoCekava zasadni dopad
do ucetni zavérky, nebot’ se ji dotcené oblasti upravené novelizaci netykaji.

V Cervenci 2024 vydané novelizace zahrnuté do Vyrocniho zlepseni IFRS, c¢ast 11 (4€innost pro ro¢ni
ucetni zaveérky zacinajici 1. 1. 2026 nebo pozdégji), které se dotykaji IFRS 1, IFRS 7, IFRS 9, IFRS 10 a
IAS 7. Novelizace nepfinasi zasadni zmény v ucetnich pravidlech, ale zaméfuji se zejména na odstranéni
vnitfnich konflikti v textaci pravidel a vzajemné provazanosti. Spole¢nost neoéekava zasadni dopad na
ucetni zaveérku.

V prosinci 2024 vydana novelizace IFRS 9 Financni ndstroje a IFRS 7 Financni ndstroje: zverejnéni
nazvana Smlouvy tykajici se elektiiny zavislé na obnovitelnych zdrojich (0¢innost pro ro¢ni tcetni zavérky
zacinajici 1. 1. 2026 nebo pozd¢ji) uptesnuje a dopliuje existujici pravidla s ohledem na specifika smluv
o dodavkach elektiiny z obnovitelnych zdroja jako vétrna a solarni energie. Objem elektfiny vyrobené na
zaklade téchto smluv se mize ménit v zavislosti na neovlivnitelnych faktorech, jako jsou povétrnostni
podminky. Soucasné ucetni pozadavky nemusi dostatecné reflektovat, jak tyto smlouvy ovliviiuji
vykonnost spole¢nosti. Spole¢nost neocekava zasadni dopad na Gcetni zavérku.



Utetni zavérka J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s. za rok konéici 31. prosincem 2024

(©)

(d)

Nova a novelizovand ucetni pravidla IFRS vydané IASB, avS§ak dosud nepvijaté EU
K datu schvaleni této ucetni zavérky nebyly dosud nasledujici standardy, novelizace a interpretace, diive

vydané IASB, schvaleny Evropskou komisi pro uziti v EU:

= IFRS 14 Casové rozliseni pii cenové regulaci (vydany v lednu 2014) — rozhodnuti EU nikdy neschvalit,
protoZe se jedna o docasny standard

= IFRS 18 Prezentace a zverejnéni v ucetni zavérce (vydan v dubnu 2024 s G¢innosti od 1. 1. 2027)

= [FRS 19 Dceriné podniky bez verejné odpovédnosti: Zverejiiovani (vydan v kvétnu 2024 s Gc¢innosti od
1. 1.2027

= Novelizace IFRS 9 Financni ndstroje a IFRS 7 Financni ndstroje: zvefejnéni nazvana Upravy klasifikace
a ocenovani financni nastroji (vydana v kvétnu 2024 s aéinnosti od 1. 1. 2026)

= Vyrocni zlepseni IFRS, cast 11 (vydano v ¢ervenci 2024 s G¢innosti od 1. 1. 2026)

= Novelizace IFRS 9 Financni ndstroje a IFRS 7 Financni nastroje: zverejnéni nazvana Smlouvy tykajict
se elektriny zavislé na obnovitelnych zdrojich (vydana v prosinci 2024 s G¢innosti od 1. 1. 2026)

Funkéni ména, ména vykazovani a cizoménové prepocty

Funk¢ni ménou Spolecnosti je Ceska koruna (,,K¢), kterd je stejné tak ménou vykazovani, v niz je sestavena
a prezentovana ucetni zavérka. Transakce realizované v jinych ménach (cizi mény), nez je funkéni ména
(K¢), jsou prepocteny do mény funkéni okamzitym ménovym kurzem, tj. ménovym kurzem platnym k datu
realizace transakce.

Ke kazdému rozvahovému dni jsou penézni aktiva a pen¢zni zavazky vedené v cizich ménach piepocteny
zavérkovym ménovym kurzem. NepenéZni polozky, které se ocefuji na bazi historickych cen a byly piivodné
pofizeny v cizoménové transakci, nejsou k rozvahovému dni jiz precenovany. Kurzové rozdily vyplyvajici z
vyporadani cizoménovych penéznich polozek nebo z jejich piecenéni k rozvahovému dni jsou uznany ve
vysledku hospodateni za ptislusné obdobi.

Pouziti odhadu a souvisejici klicové zdroje nejistoty

Sestaveni ucetni zavérky v souladu s IFRS vyzaduje pouZzivani urcitych kritickych tcetnich odhadi, které
ovliviyji vykazované polozky aktiv, zdvazkd, vynosi a nakladt. Vyzaduje také, aby vedeni Spolecnosti pii
aplikaci Gc¢etnich postupti uplatnilo piedpoklady zaloZené na vlastnim tGsudku. Vysledné Gcéetni odhady —
pravé proto, ze jde o odhady — se zfidkakdy rovnaji ptislusnym skute¢nym hodnotam.

Odhady a vychozi ptedpoklady jsou pribézné revidovany. Zmény ucetnich odhadl jsou zohlednény
v obdobi, vnémz byla provedena oprava odhadu, a dale ve veskerych dotéenych budoucich obdobich.
Informace o nejistoté v predpokladech a odhadech, u nichz je vyznamné riziko, Ze povedou k vyznamné
uprave v nasledujicich ucetnich obdobich, jsou uvedeny v nasledujicich bodech ptilohy:

e Bod 6 — Poskytnuté avéry

e Bod 14 — Postupy fizeni rizik a zvetejiiovani informaci

Rada ugetnich postupt a zvefejiiovanych informaci vyzaduje, aby byla stanovena realna hodnota finan¢nich
aktiv a zavazki. Spole¢nost ma pro tyto ucely zavedeny systém kontroly stanoveni realnych hodnot.
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Pokud jsou informace tfetich stran, jako jsou kotace obchodnikli s cennymi papiry nebo ocenovaci sluzby,
pouzity ke stanoveni realné hodnoty, pak oceniovaci tym posoudi podklady obdrzen¢ od téchto tretich stran
s cilem rozhodnout, zda takové ocenéni spliiuje pozadavky IFRS vcetné zatazeni do piislusné urovné
v ramci hierarchie stanoveni realné hodnoty.

zjistitelné na trhu. Realné hodnoty se ¢leni do rtiznych urovni v hierarchii realnych hodnot na zakladé
vstupnich tdajt pouzitych pii oceniovani, a to nasledovné:
e Uroveii 1: kotované ceny (neupravené) na aktivnich trzich identickych aktiv nebo zavazki.
e Uroveii 2: vstupni udaje nezahrnujici kétované ceny z Girovné& 1, které lze pro dané aktivum nebo
zavazek zjistit, a to bud’ pfimo (tj. jako ceny) nebo nepfimo (tj. odvozenim od cen).
e Uroven 3: vstupni Gdaje pro dané aktivum nebo zavazek, které na trhu nelze zjistit (nezjistitelné
vstupni udaje).

Pokud Ize vstupni udaje pouzité k ocenéni realnou hodnotou aktiva nebo zavazku zatradit do riiznych urovni
hierarchie realné hodnoty, pak ocenéni realnou hodnotou je jako celek zafazeno do téze tirovné hierarchie
realné hodnoty jako vstupni udaj nejnizsi Girovné, ktery je vyznamny ve vztahu k celému ocetiovani.

Redlna hodnota nederivatovych nastroji stanovovana Spolecnosti pro ucely zvetejnéni se vypocte na
zaklad¢ soucasné hodnoty budoucich penéznich tokid z jistin a trokd, diskontovanych trzni Grokovou
sazbou k rozvahovému dni.
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3.
(@

Vyznamné ucetni postupy
Stanoveni obchodniho modelu pro finan¢ni nastroje

Spolecnost posuzuje objektivni obchodni model, do kterého finan¢ni aktivum zatadi, na zaklad¢ nize
uvedenych faktoru:

- stanovené politiky a cile pro drzbu finan¢nich aktiv, napiiklad, zda strategie finan¢niho fizeni je obdrzet
budouci smluvené penézni toky, udrzeni urCité urokové sazby, fizeni splatnosti finan¢nich aktiv ve
vazb¢ na splatnost finan¢nich zavazkii, nebo predpokladané vydaje nebo naopak ptijmy z prodeje aktiv,

- zpusob, jak je vykonnost aktiv hodnocena a reportovana managementu spolecnosti,

- rizika, ktera ovliviiuji vykonnost obchodniho modelu (a finan¢nich aktiv, kterd jsou v tomto modelu
drZena) a jak tato rizika jsou fizena,

- jak vedeni Spole¢nosti jsou odménovani, mj. zda jejich odmény jsou zaloZeny na realné hodnot¢ aktiva
nebo zda jsou odmény zalozeny na fizeni smluvnich penéznich tokd,

- Cetnost, objem a Cas prodeje finan¢nich aktiv v uplynulém obdobi, diivody pro tyto prodeje a o¢ekavani
do budoucna.

Finanéni aktivum pak miize byt zafazeno a nasledné ocenovano a vykazovano v ramci nasledujicich typi
portfolia:

- v zistatkové hodnoté (armortised cost),
- vrealné hodnoté do ostatniho Gplného vysledku hospodaieni (FVOCI),
- vrealné hodnoté do vykazu ziskd a ztrat (FVTPL).

Finan¢ni aktiva nejsou pfefazena do jiného modelu, dokud spolecnost nepfehodnoti a nezméni svij
obchodni model pro fizeni téchto finan¢nich aktiv. V takovém ptipad¢ vSechna dotcena financni aktiva jsou
reklasifikovana k prvnimu dni prvniho obdobi nasledujicim po zméné obchodniho modelu.

Financni aktiva jsou ocenéna v nab&hlé hodnoté, pokud jsou splnény ob¢ nasledujici podminky a pokud se
spolecnost nerozhodla je vykazovat v modelu FVTPL:

- predpoklada se drzba aktiva za i€elem dosahovani uzitkli z budouciho cash-flow,

- smluvni podminky urcuji pfesné parametry penéznich tokl jednotlivych plateb jistiny a uroku (,,solely
payments of principal and interest™ — SPPI test).

Posouzeni splnéni SPPI testu

Pro tcely tohoto posouzeni je jistina definovana jako realna hodnota finan¢niho aktiva pfi jeho rozpoznani.
Urok je definovan jako pfedpokladana ¢asova hodnota penéz zohlednujici kromé ¢asu i zakladni souvisejici
rizika, naklady (likvidita, administrativni naklady) a téz ziskovou piirazku.

Pii posuzovani, zda smluvené penézni toky odpovidaji pozadavkiim SPPI testu, spolecnost piihlizi
k smluvnim podminkam dan¢ho néstroje. Naptiklad zkouma, zda smluvni podminky neumoziuji ménit
terminy ¢i ¢astky smluvenych penéZnich tokt. Opak by znamenal, Ze podminky nejsou splnény.

Spolecnost bere v uvahu zejména:

- nahodilé udalosti, které by mohly zménit ¢astku ¢i termin penézniho toku,

- podminky, které mohou upravovat smluvenou trokovou sazbu, véetné variabilni slozky,
- moznost pred¢asné splatnosti ¢i rozsifeni podminek splatnosti a jejich pravdépodobnost,

- podminky, které by omezovaly spole¢nosti naroky na penézni tok z daného aktiva.
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(b)

(©)

Penize a penézni ekvivalenty

Penize zahrnuji penézni hotovost, penize v bankach a kratkodobé vysoce likvidni investice s pivodni
splatnosti nepiesahujici tfi mésice.

Nederivatova financ¢ni aktiva

i. Klasifikace

Finané¢ni aktiva ocefiovana ztistatkovou hodnotou jsou nederivatova finan¢ni aktiva s pevnymi ¢i pfedem
uréitelnymi platbami. Tato finan¢ni aktiva nejsou kotovana na aktivnim trhu a zahrnuji pfevazné uvéry
poskytnuté netivérovym institucim, pohledavky z obchodnich vztahti a ostatni pohledavky.

ii.  Prvotni zachyceni

w7

Finanéni aktiva ocenovana zistatkovou hodnotou se prvotné vykazi k datu jejich vzniku v realné hodnoté
upravené o transakcni néklady, které jsou ptimo pritaditelné jejich vzniku.

iii. Oceriovdni
Poskytnuté Gvéry a obchodni pohledavky se ocenuji po prvotnim zachyceni zustatkovou hodnotou

s uvazenim oc¢ekavanych ztrat ze snizeni hodnoty, které ocenéni k rozvahovému dni snizuji.

Pfi ocefiovani ztistatkovou hodnotou se veskeré rozdily mezi potfizovaci cenou a hodnotou pii splaceni
vykazuji ve vysledku hospodareni po dobu trvani ptislusného aktiva, a to za pouziti efektivni trokové miry.

Kratkodobé pohledavky se vykazuji bez zohlednéni vlivu ¢asu na jejich hodnotu (nediskontuji se).

iv. Oductovdani

Finan¢ni aktivum se oductuje poté, co vyprsi smluvni pravo na penézni toky z daného aktiva nebo poté, co
je pravo na piijem smluvnich penéznich toki pievedeno v ramci transakce, kde dojde k pfeneseni v zasadé

vsech rizik a uzitkl spojenych s vlastnictvim daného aktiva. Jakykoliv podil na pfevadénych finan¢nich
aktivech, ktery Spolecnost ziska nebo si ponecha, se vykaze jako samostatné aktivum ¢i pasivum.

v.  SniZeni hodnoty

Spole¢nost pouziva pro vykazovani znehodnoceni finanénich aktiv model tvorby opravnych poloZzek
zalozeny na oc¢ekavanych uvérovych ztratach (,,ECL model®).

Finanéni aktiva ocefiovana ztistatkovou hodnotou se posuzuji z hlediska existence ndznakd snizeni hodnoty
vzdy k rozvahovému dni. Proto spole¢nost zejména sleduje, zda nenastala néktera zniZze uvedenych
skutecnosti, ktera by vedla ke zvySeni uveérového rizika:

- protistrana vykazuje zavazné financni obtize,
- doslo k poruseni smlouvy, napt. prodleni pti splaceni nebo nesplaceni urokt ¢i jistiny,

- nastala situace, kdy je pravdépodobné, Ze na dluznika bude vyhlaSen konkurz nebo u néjz dojde
k finan¢ni reorganizaci,

- vymizi aktivni trh pro finan¢ni aktivum z diivodu finan¢nich obtizi.

Metoda ocekavanych uvérovych ztrat na snizeni hodnoty (ECL)

Metoda ocekavanych uveérovych ztrat na snizeni hodnoty bere v ivahu soucasnou hodnotu vSech ztrat
zpusobenych selhanim dluznika, a to (i) béhem nasledujicich dvanacti mésict, nebo (ii) béhem ocekavané
doby trvani finan¢niho nastroje v zavislosti na tom, zda doslo ke zhorseni kreditniho rizika od pocate¢niho
zauctovani. Model snizeni hodnoty méfi opravné polozky na uvérové ztraty pomoci tfifazové metody
zalozené na stupni zhorSeni kreditniho rizika od pocatecniho zatctovani:

- Faze 1 (,,Stage 1“) — Pokud nedoslo k vyznamnému narastu uvérového rizika (SICR) od prvotniho
zauctovani finan¢niho néstroje, je vykdzana opravna polozka ve vysi odpovidajici ofekdvanym
uvérovym ztratam za 12 mésict (ocekavané tivérové ztraty, které vyplyvaji udalosti, které mohou nastat
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v pribshu 12 mésict po datu téetni zavérky). Urokové vynosy jsou zauétovany metodou efektivni
urokové sazby aplikované na hrubou ucetni hodnotu finan¢niho aktiva.

- Faze 2 (,,Stage 2“) — Pokud dojde k vyznamnému nartistu uvérového rizika (SICR) od prvotniho
zauctovani, ale finan¢ni néstroj neni v selhani, je vykazana opravna polozka ve vysi odpovidajici
o¢ekavanym tveérovym ztratdm za celou dobu trvani finan¢niho nastroje (oéekavané uvérové ztraty,
které jsou dusledkem vSech moznych udalosti vyvolavajicich ztratu po dobu trvani finanéniho nastroje).
Urokové vynosy jsou zauétovany metodou efektivni rokové sazby aplikované na hrubou udetni
hodnotu finan¢niho aktiva.

- Faze 3 (,,Stage 3*) — V této fazi jsou zahrnuty finan¢ni néstroje v selhani. Podobné jako u Faze 2 je
vykazana opravna polozka ve vysi odpovidajici o¢ekavanym tGvérovym ztratam za celou dobu trvani
finanéniho nastroje. Urokové vynosy jsou zatiétovany metodou efektivni irokové sazby aplikované na
¢istou ucetni hodnotu finan¢niho aktiva.

Ocenéni ocekavané uverove ztraty

Odhad ocekavanych uvérovych ztrat je modelovan na zakladé pravdépodobnosti selhani (PD), expozice v
selhani (EAD) a ztraty v selhani (LGD). Podrobnosti k témto statistickym parametrim/vstuptim jsou
nasledujici:

- Pravdépodobnost selhani (PD) je odhad pravdépodobnosti selhdni za dané ¢asové obdobi.

- Expozice v selhani (EAD) je odhad expozice k selhani k budoucimu datu, s ohledem na ocekavané
zmény v expozici po dni ucetni zavérky, véetné splatek jistiny a troku, at’ uz sjednanych ve smlouve,
nebo jinak, o¢ekavané Cerpani vérovych piislibi, a Grok nabehly ze splatek po splatnosti.

- Ztrata v selhani (LGD) je ztrata vznikla v ptipadé, kdy dojde k selhani. Vychazi zrozdilu mezi
dluznymi smluvnimi penéznimi toky a témi, které véfitel ocekava, ze obdrzi, vEetné realizace prislusné
zastavy.

Ocenéni ocCekavané urokové ztraty a zhodnoceni vyznamného nartistu uvérového rizika bere v potaz

informace o minulych udéalostech a soucasnych podminkach, stejné jako racionalni a podlozené predpovédi

budoucich udalosti a ekonomickych podminek. Odhad a aplikace informaci ohledné¢ budouciho vyvoje
vyzaduje pouziti vyznamnych odhadti.
Vyznamny narist uvéroveho rizika

Vyhodnoceni vyznamného nartistu ivérového rizika je zaloZzeno na analyze kvalitativnich a kvantitativnich

faktort (viz nize).

Kwvalitativni faktory brany v uvahu pfi vyvhodnocovani:

* Existuje predpoklad, Ze expozice bude prodana s vyznamnou ekonomickou ztratou souvisejici s
uvérovou kvalitou;

v 7

* Podstata projektu se zménila s nepfiznivym dopadem na schopnost dluznika generovat penézni toky;
* Dluznik neplni své nefinan¢ni smluvni zavazky déle nez 6 mésici;

+ Je-li finan¢ni aktivum vice nez 30 dnti po splatnosti, Spolecnost posoudi splaceni pfislusnym dluznikem
v kontextu platebni moralky v dané zemi. Existuje-li divodny pfedpoklad, podlozeny historickymi
vzorci splaceni, Ze ptjcka bude splacena, neni to povazovano za vyznamné zvyseni ivérového rizika od
prvotniho zat¢tovani.

Kwvantitativni faktory brany v uvahu pfi vyvhodnocovani:

Zhorseni verového rizika je posuzovano na zakladé zmény ratingu od prvotniho zatuétovani. Soucasny
rating je porovnavan s ratingem piifazenym v okamziku prvotniho zauctovani. Spole¢nost pouziva interni
systém 12ti ratingovych stupiiti. 13. stupen je definovan jako selhani.
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Znaky selhani

Za celem urceni, zda doslo k selh&ni finan¢niho aktiva, Spole¢nost vyhodnocuje vSeobecné znaky selhani,
které jsou uvedeny nize:

* Situace, kdy Spole¢nost podala navrh na zahajeni konkurzu vaci dluznikovi;

* Situace, kdy dluznik podal Zadost o vyhlaseni konkurzu;

* Situace, kdy byl vyhlasen konkurz;

* Dluznik vstoupil nebo se chysta vstoupit do likvidace;

* Soud rozhodl, Ze dluznik (pravnicka osoba) nebyl zalozeny (neexistuje);

* Byl vydany pravoplatny rozsudek soudu nebo spravniho organu na vykonani rozhodnuti k prodeji
majetku dluznika nebo exekuci majetku dluznika;

« Situace, kdy je zavazek dluznika po splatnosti déle nez 90 dni;

* Situace, kdy musi byt pohledavka restrukturalizovana;

* Je prokazano, ze vice nez 20 % financ¢nich prostfedkd, které Spolecnost poskytla dluznikovi, dluznik
vyuziva k jinému ucelu, nez ktery je uveden ve smlouve.

Stanoveni ocekavanych uverovych ztrat

Odhad ocekavanych tverovych ztrat je modelovan na zakladé pravdépodobnosti selhani (PD), o¢ekavané
ztraty v selhani (LGD) a expozice v selhani (EAD).

Stanoveni pravdépodobnosti selhani (PD)

Pravdépodobnost selhani se pfifazuje nasledovneé:

- Pokud je expozice zafazena ve stupni 1, pak se urci ro¢ni (nebo celozivotni, pokud je ocekavana lhtta
splatnosti kratsi nez 12 mésict) PD;

- Pokud je expozice zahrnuta ve stupni 2, pak se expozici pfifadi souvisejici celozivotni PD;

- Pokud je expozice zahrnuta ve stupni 3, pak PD ¢ini 100 %.

Hlavnim pfedpokladem Skupiny pfi vypoctu PD je skute¢nost, Ze portfolio expozic vykazuje stejné chovani
jako pfi pouziti externi ratingové agentury. Spole¢nost proto vyuziva dostupné externi ratingy pro danou
protistranu, nebo, pokud ta neni k dispozici, pfifazuje externi rating k hlavnim expozicim na zakladé
finan¢ni analyzy protistrany a hodnoceni finan¢nich a nefinancnich ukazatelt. Ty jsou srovnavany s
typickymi hodnotami ukazatell pro protistranu s konkrétnim ratingovym stupném zvefejnénym agenturou
Moody's.

Pro Fazi 1 Spole¢nost pouziva nejnovejsi dostupné prumérné roéni pravdépodobnosti selhani z aktualniho
roku, které byly zvefejnény agenturou Moody's, viz niZe:

Pro Fazi 2 Spolecnost pouziva dlouhodobé primérné pravdépodobnosti selhani upravené tak, aby
odpovidaly splatnostem pfislusné ivérové angazovanosti.

Stanoveni o¢ekavané ztraty v selhani (LGD)

LGD je odhadovana ztrata pii selhani v ur¢itém ¢ase (vyjadiena jako procento). Je zalozena na rozdilu mezi
splatnymi smluvnimi penéznimi toky a témi, které vétitel ocekava, ze dostane, a to véetné penéznich toki
z realizace jakychkoli zastav.

Pii stanovovani hodnoty LGD bere cetni jednotka v potaz vysi zastavy k dané pohledavce, pokud ma na
ni Ucetni jednotka pravni narok, aby v pripad¢€ selhani dluznika mohla byt zastava béhem piiméfené doby
realizovana. U zajiSténych pohledavek vypocet soucasné hodnoty budoucich ocekavanych penéznich toka
zahrnuje také naklady na realizaci souvisejici zastavy. Pro vypocet LGD bere Spole¢nost v uvahu zastavu
pouze do vyse, ktera neni pouzita jako zabezpec€eni za jina aktiva nebo aktiva tietich stran, pokud maji pred
Skupinou pfednostni pravo na uspokojeni pohledavek (tj. hodnota takové zastavy je poniZena o Castku
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(d)

(e)

)

dluznou pfednostnim véfitelim). Dale je zastava pouzita jen do vyse ucetni hodnoty zabezpeceného aktiva
vykézaného na rozvaze.

Vzhledem k nedostatku dostupnych a spolehlivych internich udajt se Spole¢nost rozhodla pouzit pro
ur¢eni LGD data z kazdoroéné vydavané studie Moody’s, kde se na zaklad¢ dlouhodobého pozorovani
spole¢nosti plisobicich v definovanych oblastech podnikani a rtizné zajisténych Gvért a dluhopist sleduje
pramérna hodnota vymozené ¢astky z ptivodniho dluhu (Recovery rate), ptficemz plati, ze

LGD = (1 — Recovery rate). Dle oblasti podnikani protistrany a typu zaji$téni pohledavky se zvoli vhodna
hodnota Recovery rate a dle popsaného vzorce piepocita na LGD.

Stanoveni expozice v selhani (EAD)

EAD ptedstavuje vysi expozice pfi selhani klienta, ktera se nasledné nasobi PD a LGD za ucelem vypoctu
ocekavané uveérové ztraty (ECL). EAD tudiz predstavuje diskontovany odhad expozice k budoucimu datu
selhani, pfi¢emz bere v potaz ofekavané zmény v expozici po konci ucetniho obdobi, a to véetné splatek
jistiny a troku.

Vykazovani opravné polozky pro uvérové ztraty ve vykazu o financni pozici

U financ¢nich aktiv ocefiovanych ztistatkovou hodnotou je opravna polozka vyjadiujici oCekavanou ztratu
ze znehodnoceni finanéniho aktiva odectena od hrubé ucetni hodnoty finan¢niho aktiva.

Finan¢ni zavazky

Spolecnost ma nasledujici finan¢ni zavazky: vydané dluhové cenné papiry a zavazky z obchodnich vztaht.
Tyto finan¢ni zavazky se pii prvotnim zachyceni vykazuji v realné hodnoté véetné veskerych piislusnych
pfimo souvisejicich transak¢nich nakladd. Nasledné jsou finan¢ni zavazky ocenovany v zistatkové hodnoté
za pouziti efektivni irokové miry.

Finanéni zavazek se oductuje po splnéni, zruseni nebo vyprSeni smluvnich povinnosti.

Finanéni vynosy a naklady

i. Financni vynosy

Finan¢ni vynosy zahrnuji zejména vynosové uroky z investovanych prostiedkd. Vynosové troky se ve
vysledku hospodatfeni Casové rozliSuji, pficemz se uplatiiuje metoda efektivniho uroku, tj. za pouziti
efektivni urokové sazby, jez diskontuje predpokladané budouci penézni toky za dobu ptedpokladané

zivotnosti finanéniho nastroje. Pfi vypo¢tu tirokového vynosu se efektivni urokova sazba pouzije na hrubou
ucetni hodnotu aktiva (pokud neni aktivum znehodnoceno).

ii. Finanéni naklady
Finané¢ni naklady zahrnuji zejména nakladové Groky z emitovanych dluhopisii na bazi metody efektivniho
uroku a dale ostatni finan¢ni naklady jako jsou bankovni poplatky.

Daii z prijmi
Dan z ptijmt zahrnuje splatnou a odloZenou dan, ktera je zachycena ve vysledku hospodafeni jako naklad

nebo vynos. Spolecnost neeviduje zadny dopad do ucetni vykazii, s nimz by souvisela splatnd nebo
odlozena dan zachycena mimo vysledek hospodateni.

Splatna dan

Splatna dan zahrnuje odhad dané (danovy zavazek ¢i danova pohledavka) vypocteny ze zdanitelného zisku
¢i ztraty za bézné obdobi za pouziti daniovych sazeb platnych k rozvahovému dni, jakoZz i veskeré Gpravy
splatné dan¢ tykajici se minulych let. Zdanitelny vysledek (zisk / ztrata) je pritom odlisny od vysledku
hospodaieni prezentovaného ve vykazu Gplného vysledku z divodu odlisného pohledu na danove uznatelné
naklady a vynosy, které jsou od ucetniho vysledku hospodateni odecteny nebo naopak k nému pficteny.
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OdloZena dan

Odlozena dan se vypocte s pouzitim zavazkové metody rozvahového piistupu, pii niz jsou identifikovany
prechodné rozdily existujici k rozvahovému dni mezi t€etni (hodnota prezentovana ve vykazu financni
situace) a danovou (hodnota pouzitelnd pifi vypoctu zdanitelného vysledku) hodnotou aktiv a zavazku.
Z rozdili je pomoci odpovidajici daiiové sazby kalkulovana odlozena dan.

Odlozené danové zavazky jsou vSeobecn¢ zachyceny u vSech zdanitelnych prechodnych rozdilti a odlozené
danové pohledavky jsou naopak zachyceny u vSech od¢itatelnych piechodnych rozdild, ale pouze
v rozsahu, v némz je pravdépodobné, ze budou dosazeny zdanitelné zisky, proti kterym mohou byt
odcitatelné prechodné rozdily zuzitkovany. Proto je ucetni hodnota odlozené dainové pohledavky
revidovana ke kazdému rozvahovému dni a snizena v rozsahu, u n¢hoz uvedena podminka uznatelnosti
neni naplnéna.

Odlozené danové pohledavky a zavazky jsou stanoveny pomoci danovych sazeb (a danovych zakont), které
byly schvaleny v obdobi pfed rozvahovym dnem a které se budou aplikovat k okamziku realizovatelnosti
odlozené danové pohledavky, resp. vypotradani odloZzeného danového zavazku. Ocenéni odloZenych
danovych zavazkd a pohledavek pfitom odrazi danové dusledky, které vyplynou ze zpusobu, jakym
Spolecnost k rozvahovému dni ocekava thradu nebo vyrovnani ucetni hodnoty svych aktiv a zavazku.
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4.

(@

Stanoveni realné hodnoty

Ucetni postupy a zvefejiiované informace Spoleénosti vyzaduji stanoveni realné hodnoty finan¢nich i
nefinan¢nich aktiv a pasiv. Realné hodnoty byly stanoveny pro ucéely ocenovani anebo zvefejnovani
s pouzitim nize uvedenych metod. Dalsi informace o pfedpokladech uplatiiovanych pfi stanoveni realné
hodnoty se tam, kde je to vhodné, uvadéji v bodech prilohy, které se konkrétné tykaji dan¢ho aktiva ¢i
pasiva.

Veskera aktiva a zavazky, které jsou ocenény realnou hodnotou nebo u nichZ je realnd hodnota zvefejnéna
v ucetni zavérce, jsou rozdéleny do kategorii v ramci hierarchie stanoveni realné¢ hodnoty. Urovné

A4

hierarchie jsou stanoveny podle nejnizsi Grovné vstupnich idaju vyznamnych pro stanoveni celkové realné
hodnoty, jak je uvedeno nize:

- Uroven 1 — kotované (nekorigované) trzni ceny na aktivnich trzich za identicka aktiva nebo zavazky

- Uroven 2 — techniky ocenéni, pro které jsou vstupy na nejniz$i trovni dileZité pro ocenéni realnou
hodnotou piimo ¢i nepiimo pozorovatelné

- Uroven 3 — techniky ocenéni, pro které jsou vstupy na nejnizsi trovni dileZité pro ocenéni realnou
hodnotou nepozorovatelné

Nederivatova finan¢ni aktiva a zavazky

Redlna hodnota stanovovana pro ucely zvefejnéni se vypocte na zékladé soucasné hodnoty budoucich
penéznich tokl z jistin a uroku, diskontovanych trzni Grokovou sazbou k rozvahovému dni.
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5.  Penize a penéZni ekvivalenty

v tisicich K¢ K 31. prosinci 2024

Bézné ucty u bank

Celkem

K 31. prosinci 2023
128 481
128 481

Spolecnost drzi penézni prostiedky u finan¢nich instituci v Ceské republice, které podléhaji regulatornimu
dohledu. Pfipadné znehodnoceni penéznich prostfedki bylo uvaZzovano na bazi dvanactimési¢ni
predpokladané ztraty, pficemz vramci provadéné analyzy Spolecnost ucinila zavér, Ze riziko je

nevyznamné.

6. Poskytnuté Gvéry

v tisicich K¢ K 31. prosinci 2024 K 31. prosinci 2023
Uvér 2287 565 2274 080
Opravné polozky k ocekavanym ztratam (1071) (1087)
Celkem 2 286 494 2272993
Dlouhodobé - 2232 141
Kratkodobé 2 286 494 40 852
Celkem 2 286 494 2272993

Finan¢ni nastroje pfedstavuji jistinu a troky uveru poskytnutého spolecnosti J&T CAPITAL PARTNERS,
a.s. (Dale jen,,JTCP®), ktera byla poskytnuta 6.11.2024. Splatnost se odviji od splatnosti jistiny dluhopist
(viz bod 9), tj. do 13. biezna 2025. Phjcka spolec¢nosti J&T ENERGY HOLDING, a.s. (Dale jen ,, JTEH®)
byla splacena dne 6.11.2024. Splaceni bylo podminéno schvalenim Spolecnosti.

Uvér je urogen pevnou tirokovou sazbou 6,07 % p. a. Vzhledem k tomu, Ze roky jsou splatné v pololetnich
intervalech a s poskytnutim uvéru nebyly spojené zadné vstupni poplatky, odpovida nominalni trokova
sazba efektivni sazb&. Uvér byl uzavien jako ramcovy az do vyse 2 270 000 tis. K¢&. Zaroven je dluznik
opravnén jistinu predéasné splacet, pouze viak po predchozim souhlasu véfitele. Uvér je poskytnut

z prostiedkil vybranych z emitovanych dluhopist, viz také bod 9.

Podrobné informace o Givéru matetské spolecnosti k 31. prosinci 2024 jsou uvedeny v tabulce nize:

K 31. prosinci 2024

v tisicich K¢ Jistina Nabéhly Splatnost Urokova sazba Efektivni

urok (%) urokova sazba

(%)

Uvér ITCP 2265475 21019 11. biezna 6,07 6,07
2025

Celkem 2 265 475 21019 - - -

K 31. prosinci 2023

v tisicich K¢& Jistina Nabéhly drok Splatnost Urokova sazba Efektivni
(%) urokova sazba

(%)

Uvér JTEH 2232 141 40 852 11. biezna 2025 6,06 6,06
Celkem 2232 141 40 852 - - -
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Informace o vykdzaném znehodnoceni

Opravna poloZzka je intern¢ kalkulovana ve vysi odpovidajici ocekavanym uverovym ztratdm za 12 mésicii
(oCekavané uverové ztraty, které vyplyvaji z udalosti, které mohou nastat v pribéhu 12 mésict po datu
ucetni zaverky), tzn. v ramci ,,Faze (Stage) 1. Informace o kalkulovaném potencialnim znehodnoceni je
blize popsana v bodu 14 (a). Spole¢nosti JTEF nebyl pfidélen rating. V prib&hu ucetniho obdobi nedoslo
k pfesuniim mezi jednotlivymi arovnémi, tedy v ramci klasifikaci Stage 1 az 3. Uvér neni zaji§tén.

Informace o realné hodnoté

Nasledujici tabulka uvadi realnou hodnotu urocenych nastrojii vykazovanych v amortizované pofizovaci
ceng:

v tisicich K¢ K 31. prosinci 2024

Utetni hodnota Realna hodnota
Uvér JTCP 2 286 494 2 288 037
Celkem 2286 494 2288 037
v tisicich K¢ K 31. prosinci 2023

Utetni hodnota Realna hodnota
Uvér JTEH 2272993 2 145 867
Celkem 2272993 2 145 867

Veskeré trocené financni nastroje vedené v amortizované pofizovaci cené jsou zafazeny do tGrovné
3 hierarchie realné hodnoty (vice podrobnosti o ocenovacich metodach viz bod (2 (d) — Pouzivani odhadu
a souvisejici klicoveé zdroje nejistoty).

Redlna hodnota vychazi z ocenéni diskontovanych penéznich tokl vyplyvajicich ze smluvniho prava na
uhradu jistiny a pfisluSenstvi (Groku pocitaného nominalni Urokovou sazbou), které spole¢nost
k 31. prosinci 2024 za dluznikem méla. Vzhledem k tomu, ze Spolecnost vede vySe uvedené néastroje
v amortizované pofizovaci cen¢, nemaji zmény realné hodnoty dopad do finan¢nich vykazi Spole¢nosti.

Naklady priStich obdobi

v tisicich K¢ K 31. prosinci 2024 K 31. prosinci 2023
Naklady piistich obdobi 706 706
Celkem 706 706

- Ztoho kratkodobé 706 706
Celkem 706 706

Casové rozliseni predstavuje néklady piistich obdobi — odménu administratora spojenou s emisi dluhopisti
(viz bod 9), jeZ neni soucasti efektivni irokové sazby a nevstupuje tak do ocenéni vydanych dluhopisti.

K 31. prosinci 2024 i k 31. prosinci 2023 byly ve lhité splatnosti vSechny pohledavky z obchodnich vztahii
a jina aktiva.
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8. Zakladni kapital

Schvaleny, emitovany a plné€ splaceny zakladni kapital byl k 31. prosinci 2024 tvoten vkladem kapitalu ve
vysi 2 000 tis. K¢ (k 31. prosinci 2023 ve vysi 2 000 tis. K¢).

K 31. prosinci 2024 Podil Vlastnicky podil Hlasovaci prava

v tis. K¢ Y% %
SADLENIAN LIMITED 1020 51 51
J&T ENERGY HOLDING, a.s. 980 49 49
Celkem 2 000 100 100
K 31. prosinci 2023 Podil Vlastnicky podil Hlasovaci prava

v tis. K¢ % %
SADLENIAN LIMITED 1020 51 51
J&T ENERGY HOLDING, a.s. 980 49 49
Celkem 2 000 100 100

9. Vydané dluhopisy

v tisicich K¢ K 31. prosinci 2024 K 31. prosinci 2023
Vydané dluhopisy v amortizované pofizovaci hodnoté 2265472 2256252
Celkem 2265472 2 256 252
Dlouhodobé - 2227969
Kratkodobé 2265472 28 283
Celkem 2265472 2256 252
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Podrobné informace o vydanych dluhopisech jsou uvedeny v tabulce niZe:

K 31. prosinci 2024

v tisicich K¢

Transe 1
Transe 2
Trans$e 3
Transe 4
Transe 5
Transe 6
Transe 7
Transe 8
Transe 9
Transe 10
Transe 11
Transe 12
Transe 13
Transe 14
Transe 15
Transe 16
Transe 17
Transe 18
Transe 19
Transe 20
Celkem

Jistina Nabéhly trok Niklady spojené Splatnost Urokova Efektivni
(nominalni s emisi sazba urokova
hodnota) (%) sazba
(%)
900 000 39477 (26 131) 13. biezna 2025 5,25 5,84
90 000 3163 (1 800) 13. bfezna 2025 5,25 5,67
60 000 2108 (1 200) 13. btezna 2025 525 5,68
75 000 2635 (1500) 13. bfezna 2025 5,25 5,68
117 000 4110 (2 340) 13. biezna 2025 525 5,68
150 000 5269 (3 000) 13. bfezna 2025 5,25 5,68
60 000 2107 (1200) 13. biezna 2025 5,25 5,68
30 000 1054 (600) 13. bfezna 2025 5,25 5,68
30 000 1054 (600) 13. btezna 2025 525 5,68
120 000 4214 (2 400) 13. bfezna 2025 5,25 5,69
90 000 3160 (1 800) 13. btezna 2025 525 5,69
60 000 2106 (1 200) 13. bfezna 2025 5,25 5,69
45 000 1579 (900) 13. bfezna 2025 5,25 5,70
75 000 2632 (1 500) 13. bfezna 2025 5,25 5,70
30 000 1053 (600) 13. biezna 2025 5,25 5,70
30 000 1053 (600) 13. bfezna 2025 5,25 5,70
60 000 2105 (1200) 13. biezna 2025 5,25 5,71
30 000 1052 (600) 13. bfezna 2025 5,25 5,71
30 000 1052 (600) 13. biezna 2025 5,25 5,71
150 000 5260 (3 000) 13. bfezna 2025 5,25 5,71
2232000 86 243 (52771)
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K 31. prosinci 2023

v tisicich K¢ Jistina Nabéhly turok Niklady spojené Splatnost Urokovi Efektivni
(nominalni s emisi sazba urokova
hodnota) (%) sazba
(%)
Transe 1 900 000 35025 (26 131) 13. biezna 2025 5,25 5,84
Transe 2 90 000 2854 (1 800) 13. bfezna 2025 5,25 5,67
Transe 3 60 000 1901 (1200) 13. biezna 2025 5,25 5,68
Transe 4 75 000 2375 (1500) 13. bfezna 2025 5,25 5,68
Transe 5 117 000 3703 (2 340) 13. bfezna 2025 5,25 5,68
Transe 6 150 000 4747 (3 000) 13. bfezna 2025 5,25 5,68
Transe 7 60 000 1 896 (1200) 13. biezna 2025 5,25 5,68
Transe 8 30 000 948 (600) 13. biezna 2025 5,25 5,68
Transe 9 30 000 948 (600) 13. biezna 2025 5,25 5,68
Transe 10 120 000 3786 (2 400) 13. biezna 2025 5,25 5,69
Transe 11 90 000 2 840 (1 800) 13. biezna 2025 5,25 5,69
Transe 12 60 000 1 887 (1200) 13. bfezna 2025 5,25 5,69
Transe 13 45000 1416 (900) 13. bfezna 2025 5,25 5,70
Transe 14 75 000 2357 (1 500) 13. bfezna 2025 5,25 5,70
Transe 15 30 000 943 (600) 13. biezna 2025 5,25 5,70
Transe 16 30 000 941 (600) 13. bfezna 2025 5,25 5,70
Transe 17 60 000 1881 (1200) 13. bfezna 2025 5,25 5,71
Transe 18 30 000 940 (600) 13. bfezna 2025 5,25 5,71
Transe 19 30 000 939 (600) 13. biezna 2025 5,25 5,71
Transe 20 150 000 4 696 (3 000) 13. bfezna 2025 5,25 5,71
Celkem 2232000 77 023 (52771)

J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s. vydala v roce 2018 dluhopisy s pevnou urokovou sazbou ve vysi
5,25 % p. a. postupné ve dvaceti transich. Vyplata uroku probiha pololetné, vzdy k 13. bfeznu a k 13. zaii.
Nominalni hodnota jednoho dluhopisu je 3 000 tis. K¢. Dluhopisy jsou splatné v roce 2025.

Cisty vytézek emise dluhopist byl pouZit na poskytnuti tro¢ené pajcky.

Akcionaf spolecnosti je na zaklad¢ ,,Project support Agreement piipraven poskytnout dodate¢nou
finan¢ni podporu Spoleénosti, aby zmirnil piipadné riziko selhani Spole¢nosti.

Emise je vydana podle ¢eského prava formou vefejné nabidky. Dluhopisy jsou obchodované na Prazské
burze cennych papirt (JTEF CZKII 5,25/25).
Informace o realné hodnoté

Nasledujici tabulka uvadi realnou hodnotu Gro¢enych nastroji vykazovanych v amortizované porizovaci
ceng:

v tisicich K¢ K 31. prosinci 2024 K 31. prosinci 2023

Utetni hodnota Realna hodnota Utetni hodnota Redlna hodnota
Vydané dluhopisy v
amortizované pofizovaci
cené 2265472 2 244 834 2256252 2200194
Celkem 2265472 2244 834 2 256 252 2200194

Urogené finanéni nastroje vedené v amortizované pofizovaci cené jsou zatazeny do tGrovné 1 hierarchie
realné hodnoty (vice podrobnosti o oceflovacich metodach viz bod 2 (d) — Pouzivani odhadl a souvisejici
klicové zdroje nejistoty). Realna hodnota pro uroven 1 byla vypocitana na zakladé aktualné kotované ceny
dluhopist k 31. prosinci 2024 a k 31. prosinci 2023.
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Rekonciliace pohybu zavazku na penéZni toky vyplyvajici z finan¢nich ¢innosti

v tisicich K¢

Finan¢ni nastroje

(avéry
a dluhopisy) Celkem
Zistatek fin. nastroju k 1. lednu 2024 2 256 252 2 256 252
Zmény z penéZnich toki z finan¢ni ¢innosti
Urokové néklady 126 400 126 400
Zaplacené uroky (117 180) (117 180)
Ostatni zmény souvisejici se zavazky celkem 9220 9219
Zistatek k 31. prosinci 2024 2265472 2265472
v tisicich K¢
Finan¢ni nastroje
(avéry
a dluhopisy) Celkem
Zistatek fin. nastroju k 1. lednu 2023 2 247 880 2 247 880
Zmény z penéZnich tokii z finanéni ¢innosti
Urokové néklady 125552 125 552
Zaplacen¢ uroky (117 180) (117 180)
Ostatni zmény souvisejici se zavazky celkem 8372 8372
Zistatek k 31. prosinci 2023 2 256 252 2256 252
10. Zavazky z obchodnich vztahu a jiné zavazky
v tisicich K¢ K 31. prosinci 2024 K 31. prosinci 2023
Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky 263 81
Zavazky ze socialniho zabezp. a zdravotniho pojiSténi 49 49
Stat — danové zavazky 368 187
Dohadné Gcty pasivni 263 206
Celkem 943 523
Z toho kratkodobé 943 523
Celkem 943 523

Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zdvazky nebyly k 31. prosinci 2024 ani k 31. prosinci 2023 zajistény.

Odhad zavazkt vychazi ze smluvnich podminek nebo faktur pfijatych po rozvahovém dni, avsak pied
zvetejnénim Ucetni zavérky. Danové zavazky predstavuji kromé zavazku z titulu splatné dané z piijmi
pravnickych osob i dalsi polozky (mj. odvody ze zavislé ¢innosti).

Riziko likvidity, kterému je Spolecnost vystavena v souvislosti se zavazky z obchodnich vztahti a jinymi
zavazKy, je popsano v bod¢ 14 — Postupy fizeni rizik a zvefejnovani informaci.
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11. Dan z prijmi

Daii z pfijmi uznana ve vysledku hospodai‘eni

Spolecnost vykazuje k 31. prosinci 2024 splatnou dani ve vysi 1 316 tis. K& (k 31. prosinci 2023 ve vysi
1 018 tis. K&) Splatna dan je kalkulovana za pouziti 21 % danové sazby platné v Ceské republice
(k31.12.2023 ve vysi 19 %). Odlozena dan je kalkulovana za pouziti 21% danové sazby platné v Ceské

republice jak k 31.12.2024, tak i k 31.12.2023.

Dariovy naklad ve vykazu o tiplném vysledku hospodai‘eni

Obdobi Obdobi

v tisicich K¢ od 1.1.2024 od 1.1.2023
do 31.12. 2024 do 31. 12. 2023

Splatna dan z pijmu 1316 1018
Odlozeny danovy naklad/(vynos) z titulu pfechodnych rozdild (312) oD
1004 927

Danovy naklad celkem

Pficinou pohybu odlozené¢ dan¢ je piedevsim rozdilné danové a ucetni posouzeni nabéchlych troka

a poplatkd spojenych s emisi, pricemz tento rozdil se méni v ¢ase.

Daii z piijmi ve vykazu o finanéni pozici
K 31. prosinci

K 31. prosinci

v tisicich K¢ 2024 2023
Splatna dan z prijmt 368 187
OdloZeny danovy zavazek 33 345

401 532

Daiiovy zavazek celkem

Spole¢nost v roce 2024 zaplatila na zalohdch na dani z pfijm 964 tis. K¢ (ve srovnatelném obdobi
zaplacené zalohy na dani z pfijmu Cinily 850 tis. K¢). Tyto zalohy jsou ve vykazu o finan¢ni pozici
vykazany kompenzovan¢€ s odhadovanou danovou povinnosti za rok 2024, ktera bude zpfesnéna

do terminu pro podani dafového priznani.

Sesouhlaseni celkového daniového néakladu k vysledku hospodafeni pied zdanénim Ize zobrazit

nasledujicim zpisobem:

vy tisicich K¢

Obdobi Obdobi

od1.1.2024 od1.1.2023

do 31. 12. 2024 do 31. 12. 2023

Zisk pted zdanénim dani z pfijmu 4824 3621

Dartiové sazba 21 % 19 %

Teoreticka dan kalkulovana z vysledku hospodateni 1013 688

Zména urokové miry u odloZené dané - 11
Nedanové naklady - Grokové néaklady z titulu nizké

o , O] 228

kapitalizace a ostatni
Skute¢na dan 1004 927
Efektivni dan 21 % 26 %
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OdloZena darti ve vykazu o finan¢ni pozici

Na vznik odloZzené dan¢ pisobi nasledujici polozky

v tisicich K¢ K 31. prosinci 2024 K 31. prosinci 2023

Pohledavka Zavazek Pohledavka Zavazek
Amortizace poplatkl a
nab¢hlého uroku v ocenéni
nakoupenych dluhopist - 33 - 345

Odlozena dan celkem - 33 - 345

V casti dlouhodobych zavazkli Spolecnost vykazuje odlozeny danovy zavazek ve vysi 33 tis. K¢
(k 31. prosinci 2023 ve vysi 345 tis. K¢) z titulu rozdili mezi nomindlni hodnotou dluhopisti a ucetni
hodnotou dluhopist, kde jsou zakomponovany vstupni poplatky spojené s emisi dluhopisu.

12. Ostatni naklady

Ostatni provozni naklady

v tisicich K¢ Obdobi Obdobi
od 1. 1. 2024 od1.1.2023

do 31. 12. 2024 do 31.12. 2023

Sluzby (audit, ucetnictvi, najem atd.) 939 926
Osobni naklady 110 110
Odvody souvisejici s osobnimi naklady 37 37
Niaklady celkem 1 086 1073

Odmeéna statutdrnimu auditorovi za audit ucetni zaveérky k 31. prosinci 2024 cinila 381 tis. K&
(k 31. prosinci 2023: 356 tis. K¢), naklady na ucetnictvi ve vysi 257 tis. K¢ (k 31. prosinci 2023 ve vysi
257 tis. K¢) a naklady na administraci ve vysi 183 tis. K¢ (k 31. prosinci 2023 ve vysi 251 tis. K¢).
Neauditni sluzby nebyly auditorem v roce 2024 ani v roce 2023 provedeny.

Osobni naklady ve vysi 110 tis. K¢ (k 31. prosinci 2023: 110 tis. K¢) a odvody souvisejici s osobnimi

naklady ve vysi 37 tis. K¢ (k 31. prosinci 2023: 37tis. K¢&) pfedstavuji odménu statutarniho organu a
odmény vyboru pro audit.
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13. Zisky/ztraty z finan¢nich nastroji a irokova marze

14.

(@

Vykazano ve vykazu o uplném vysledku hospodaieni

v tisicich K¢ Obdobi Obdobi
od 1. 1. 2024 od1.1.2023

do 31. 12. 2024 do 31. 12. 2023

Vynosové troky 135928 134 963
Finanéni vynosy 135928 134 963
Nakladové troky dle efektivni tirokové sazby (126 400) (125 552)
Ostatni naklady (3 634) (3630)
Finané¢ni naklady (130 034) (129 182)
Zisk/ztrata celkem 5894 5781

Vynosové uroky se vztahuji k poskytnutému Gvéru a ndkladové uroky k emitovanym dluhopistim. Ostatni
finan¢ni naklady ptredstavuji naklady na platebni styk a v bézném obdobi dale predev§im administrativni
naklady spojené s dluhopisy, jeZ jsou spojeny s obsluhou daného titulu. Transak¢ni naklady spojené s emisi
jsou zahrnuty v urokovych nakladech (viz bod 9).

Postupy Fizeni rizik a zverejiiovani informaci

V tomto oddilu jsou popsana finan¢ni a provozni rizika, jimz je Spole¢nost vystavena, a zpusoby, jimiz
tato rizika fidi. Nejdilezit€jSimi finan¢nimi riziky jsou pro Spole¢nost Givérové riziko a riziko likvidity.

Kreditni riziko

Uvérove riziko je riziko financni ztraty, ktera hrozi, jestlize protistrana v transakci s financnim nastrojem
nesplni své smluvni zdvazky. Toto riziko vznika pfedevsim v oblasti Gvéra.

Spole¢nost poskytla tvér spolecnosti J&T CAPITAL PARTNERS, a.s. (K 31. prosinci 2023 spole¢nosti
J&T ENERGY HOLDING, a. s.) ve vysi jistiny v€etné nedoCerpaného tivérového ramce 2 270 000 tis. K¢
(k 31. prosinci 2023 ve vysi 3 000 000 tis. K¢. K 31. prosinci 2024 ¢inila poskytnuta jistina 2 266 546 tis.
K¢ (k 31. prosinci 2023 ve vys$i 2 233 228 tis. K¢), nevyCerpany ramec 3 454 tis. K¢ (k 31. prosinci 2023
ve vysi 766 772 tis. K&). Uvér je poskytnut z prostfedkii vybranych z jiz upsanych dluhopist, viz také
bod 9. Spole¢nost J&T CAPITAL PARTNERS, a.s. se soustfeduje na financovani investic do
energetickych aktiv.

Spole¢nost ma vlastni systém pro posuzovani kreditniho rizika a na zaklad¢ pravidelnych informaci
vyhodnocuje schopnost dluznika splacet.

Spolecnost piifazuje aktivim stupen rizikovosti zalozeny na datech, kterd vychdzeji z piedpokladu
mozného rizika ztraty (vyplyvajiciho napif. z finan¢nich vykazi spole€nosti, externiho ratingu,
manazerskych vypocti a predpokladanych penéznich tokd, dostupnych informaci o zakaznikovi v médiich
atp.) ¢i mozného rizika pozdni thrady, na které se pouzije kvalifikované posouzeni kreditniho rizika.

Stupen kreditniho rizika je uréen za pouziti kvalitativnich a kvantitativnich faktort, které jsou indikatorem
pro eventualni riziko Gpadku a jsou v souladu s externi definici ratingovych agentur. Pravdépodobnost
upadku je pak pridélena na zaklad€ historickych dat, jez tyto agentury sbiraji.

Spolecnost pouzila nasledujici model pro kalkulaci opravné polozky zalozené na o¢ekavanych uvérovych
ztratach (ECL):
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(b)

K 31.12.2024

absolutni hodnoty jsou v tisicich K¢

Ekvivalent externiho Pravdépodobnost
ratingu upadku
Baa3 0,26%

K 31.12.2023

absolutni hodnoty jsou v tisicich K¢

Ekvivalent externiho Pravdépodobnost
ratingu upadku
Baa3 0,27%

LGD

18%

LGD

17,7%

Uketni hodnota

2 287 565

Uketni hodnota

2274080

Kalkulovana ztrata

(1071)

Kalkulovana ztrata

(1087)

Ekvivalent externiho ratingu vychdzi zratingu kone¢ného piijemce pen¢znich prostiedkti. Uvedena
pravdépodobnost ipadku je zaokrouhlena na dvé desetinna mista.

Kreditni riziko podle typu protistrany

K 31. prosinci 2024
v tisicich K¢

Aktiva

Penize a penézni ekvivalenty

Finan¢ni nastroje a jina finan¢ni aktiva
Celkem

K 31. prosinci 2023
v tisicich K¢

Aktiva

Penize a penézni ekvivalenty

Finanéni nastroje a jina finanéni aktiva
Celkem

Kreditni riziko podle teritoria protistrany

K 31. prosinci 2024
v tisicich K¢

Aktiva

Penize a penézni ekvivalenty

Finanéni nastroje a jina finanéni aktiva
Celkem

K 31. prosinci 2023
v tisicich K¢

Aktiva

Penize a penézni ekvivalenty

Finanéni nastroje a jina finanéni aktiva
Celkem

Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, ze se Spole¢nost dostane do pot

Podniky Banky Celkem
(nefinan¢ni instituce)
- 128 128
2286 494 - 2 286 494
2 286 494 128 2 286 622
Podniky Banky Celkem
(nefinan¢ni instituce)

- 481 481
2272 993 - 2272993
2272993 481 2273474

Ceska Celkem

republika

128 128

2286494 2286 494

2 286 622 2 286 622

Ceska Celkem

republika

481 481

2272993 2272993

2273474 2273474

r~r

izi s p

Inénim povinnosti spojenych se
svymi finanénimi zavazky, které se vyporadavaji prostfednictvim penéz nebo jinych finanénich aktiv.
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Spole¢nost dba standardné na to, aby méla dostatek hotovosti a aktiv s kratkodobou splatnosti
k okamzitému pouziti na kryti o¢ekavanych provoznich nakladti na 90 dni, a to vcetné splaceni finan¢nich
zavazkl, nikoliv vSak na kryti nakladl z potencialnich dopadi extrémnich situaci, které nelze pfimétrené
predvidat, naptiklad pfirodnich katastrof.

NiZe uvedena tabulka uvadi rozbor finan¢nich aktiv a zavazkl Spole¢nosti v ¢lenéni podle splatnosti,
konkrétné podle doby, kterd zbyva od rozvahového dne do data smluvni splatnosti. Pro pfipady, kdy
existuje moznost diivéjSiho splaceni, voli Spole¢nost co nejobezietnéjsi zptisob posuzovani. Z tohoto
divodu se u zavazkl pocita se splacenim v nejdfive mozné 1htité a u aktiv se pocita se splacenim
v nejpozdéjsi mozné lhuté. Aktiva a zavazky, které nemaji smluvné stanovenou dobu splatnosti, jsou
seskupeny do kategorie s ,,Nedefinovano®.

K 31. prosinci 2024

v tisicich K¢ Utetni Smluvni Méné nez 3 mésice 1-5let  Nedefinovano
hodnota penéZni 3 mésice az 1 rok
toky
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 128 128 128 - - -
Pohledavky z obchodnich vztahti a jina - - - - - -
aktiva

Finanéni nastroje a jina finanéni aktiva -
2286 494 2313816 2313816 - -

Celkem 2286 622 2313944 2313944 - - -

Zavazky

Finanéni nastroje a finan¢ni zavazky -
2265472 2290 590 2290 590 - -

ZavazKy z obchodnich vztaht a jiné 263 263 263 - - -

zavazky

Dohadné ucty pasivni 263 263 263 - - -
Celkem 2265998 2291116 2291116 - - -
Cisty stav rizika likvidity 20 624 22828 22 828 - - .
Kumulovany stav rizika 22 828 22828 22 828
likvidity

K 31. prosinci 2023

v tisicich K¢ Utetni Smluvni Méné nez 3 mésice 1-5let  Nedefinovano

hodnota penéZni 3 mésice az 1 rok
toky

Aktiva

Penize a penézni ekvivalenty 481 4381 481 - - -

Finanéni nastroje a jina finanéni aktiva -

2272993 2436 981 62 470 68 554 2427720

Celkem 2273 474 2 437 462 68 900 67 291 2301271 -

Zavazky

Finan¢ni nastroje a finanéni zavazky 2256252 2407770 58590 58590 2290590 -

Zavazky z obchodnich vztaht a jiné 81 81 81 - - -

zavazky

Dohadné téty pasivni 206 206 206 - - -
Celkem 2256 539 2 408 058 58 878 58 590 2290 590 -
Cisty stav rizika likvidity 16 935 29 405 4074 9 964 137130
Kumulovany stav rizika 14038 151 168 151 168
likvidity
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(©)

(d)

Ménové riziko
Spolecnost je ve své ¢innosti vystavena nizkému riziko vykyvu kurzu, nebot’ vétSina transakci se odehrava
ve funkéni méne.

Urokové riziko

Spolecnost je ve své ¢innosti vystavena nizkému riziku vykyvu arokovych sazeb, protoZe Gro¢ena aktiva
a urocené zdvazky maji obdobné datum splatnosti a jsou splatné ve stejné vysi. Délka doby, po kterou ma
uréity finan¢ni nastroj pevnou Urokovou sazbu, proto ukazuje, do jaké miry je dany finan¢ni nastroj
vystaven urokovému riziku. Uroéené aktiva i zdvazky maji stanovenou pevnou urokovou sazbu. Nize
uvedend tabulka uvadi udaje o rozsahu irokového rizika Emitenta podle smluvni lhtity splatnosti finan¢nich
nastroji. Aktiva a zévazky, které nemaji smluvné stanovenou lhiitu splatnosti nebo nejsou tirocené, jsou
seskupeny do kategorie ,,Nedefinovano®.

Finanéni informace tykajici se iro¢enych a neturo¢enych aktiv a zavazki a jejich smluvni data splatnosti ¢i
precenéni jsou:

K 31. prosinci 2024

v tisicich K¢ Do 1 roku 1 rok az 5 let Nedefinovano Celkem
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 128 - - 128
Finanéni nastroje a jina finanéni aktiva 2 286 494 - - 2 286 494
Celkem 2286 622 - - 2286 494
Pasiva
Finanéni nastroje a finanéni zavazky 2265472 - - 2265472
ngazky z obchodnich vztaht a jiné 263 ) ) 263
zavazky
Dohadné ¢ty pasivni 263 - - 263
Celkem 2 265 998 - - 2 265 998
Cisty stav iirokového rizika 20 624 - - 20 624
Kumulovany stav urokového rizika 20 624 20 624 20 624 20 624
K 31. prosinci 2023

v tisicich K¢ Do 1 roku 1 rokaz5let Nedefinovano Celkem
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 481 - - 481
Finan¢ni nastroje a jina financni aktiva 40 852 2232141 - 2272993
Celkem 41 333 2232141 - 2273474
Pasiva
Finan¢ni nastroje a financni zavazky 28283 2227969 - 2256 252
Zavazky z obchodnich vztahi a jiné

. 81 - - 81
zavazky
Dohadné ucty pasivni 206 - - 206
Celkem 28 570 2227969 - 2256 539
Cisty stav iirokového rizika 12 726 4172 - 16 898
Kumulovany stav tirokového rizika 12 726 16 898 16 898 16 898
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(e)

15.

(@)

Nominalni ¢astky finanénich nastroji jsou uvedeny v bod¢ 6 a 9 — Poskytnuté uvéry a Vydané dluhopisy.

Analyza citlivosti

Vzhledem k tomu, Ze spolecnost vykazuje financni aktiva i zavazky v modelu nab¢hlé hodnoty, zména
realné hodnoty nema dopad na vysledek hospodateni Spole¢nosti.

Spole¢nost téz posuzuje citlivost na zménu kreditniho rizika dluznika. Zméni-li se jeho bonita,
pravdépodobnost ztraty se téz zmeéni. Pokud se pravdépodobnost selhani zvysi ¢i snizi o 10%, zména ECL
bude nematerialni.

Spolecnost téz vnima rozdily mezi ekonomickymi podminkami béhem obdobi, za které se sbiraji historicka
data, soucasnymi podminkami a o¢ekavanymi ekonomickymi podminkami po dobu ptredpokladané doby
pujcky.

Provozni riziko

Provozni riziko je riziko ztrat ze zpronever, neopravnéné ¢innosti, chyb, opomenuti, neefektivnosti nebo ze
selhani systému. Riziko tohoto typu vznika pii vSech ¢innostech a hrozi vS§em podnikatelskym subjektim.
Provozni riziko zahrnuje i pravni riziko.

Primarni odpovédnost za uplatiiovani kontrolnich mechanismt pro zvladani provoznich rizik nese vedeni
Spolecnosti. Obecné pouzivané standardy pokryvaji nasledujici oblasti:

e pozadavky na sesouhlasovani a monitorovani transakci,

e identifikace provoznich rizik v ramci kontrolniho systému,

e ziskanim piehledu o provoznich rizicich si SpoleCnost vytvari ptredpoklady ke stanoveni
a nasmérovani postupd a opatfeni, ktera povedou k omezeni provoznich rizik a k piijeti rozhodnuti
o:
- uznani jednotlivych existujicich rizik;
- zahajeni procest, které povedou k omezeni moznych dopadi; nebo

- zuZeni prostoru k rizikovym ¢innostem nebo jejich Uplném zastaveni.

Emitent se v soucasné dob¢ tidi a dodrzuje veskeré pozadavky na spravu a fizeni spole¢nosti, které¢ stanovi
obecné zavazné pravni predpisy Ceské republiky, zejména Zakon o obchodnich korporacich.

Spriznéné osoby

Osoba ovladajici
Spolecnost je soucasti konsolida¢niho celku SADLENIAN LIMITED.

Vsechny transakce se spiiznénymi stranami jsou zaloZzeny na podminkach shodnych s transakcemi
s nespiiznénymi stranami. Zistatky nesplacené k rozvahovému dni nejsou nijak zajistény a jejich
vyporadani se ocekava formou penézni platby. Jejich prehledy jsou poskytnuty dale. Informace tykajici se
zaloZeni matetské spolecnosti a jeji vlastnické struktury byly zvetejnény v konsolidované ucetni zavérce
spolecnosti SADLENIAN LIMITED za ucetni obdobi 2024.
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(b)

Pi‘ehled otevi‘enych ziistatku se spriznénymi osobami

k 31. prosinci 2024:

v tisicich K¢

Spole¢nosti ovladané nejvyssi matefskou
spole¢nosti
Z titulu poskytnutého uvéru

Celkem

Akcionar nejvyssi matei'ské spolecnosti
s podstatnym vlivem a s tim spriznéné
spole¢nosti

Z titulu bankovniho Gétu

Z titulu ¢asového rozliSeni nakladt

Z titulu dohadnych polozek

Z titulu vydanych dluhopisi

Celkem

k 31. prosinci 2023:

v tisicich K¢

Spole¢nosti ovladané nejvyssi matefskou
spole¢nosti
Z titulu poskytnutého uvéru

Celkem

AKkcionar nejvyssi materské spole¢nosti
s podstatnym vlivem a s tim sp¥iznéné
spole¢nosti

Z titulu bankovniho uctu

Z titulu ¢asového rozliSeni nakladt
Z titulu zavazkd z obchodniho styku

Celkem

Pohledavky a Poskytnuté

ostatni finan¢ni prisliby
aktiva

2286 494 3454

2286 494 3454

Pohledavky a Zavazky a

ostatni finanéni  ostatni finanéni

aktiva zavazky

481 -

584 -

- 32

- 39 000

1 065 39 032

Pohledavky a Poskytnuté

ostatni finan¢ni prisliby
aktiva

2272993 766 772

2272993 766 722

Pohledavky a ZavazKky a

ostatni finanéni  ostatni finan¢ni

aktiva zavazky

128 -

594 -

- 17

722 17
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(c) Prehled transakci se spriznénymi osobami za rok 2024:

v tisicich K¢

Vynosy Naklady Vynosy Niaklady
2024 2024 2023 2023
Spole¢nosti ovladané nejvyssi matefskou
spole¢nosti
Z titulu nabg&hlého troku k Givéru 135928 - 134963 -
Celkem 135 928 - 134 963 -
v tisicich K¢ Vynosy Naklady Vynosy Niaklady
2024 2024 2023 2023
Akcionar nejvyssi matei'ské spolecnosti
s podstatnym vlivem a s tim spiiznéné
spole¢nosti
Provozni naklady - 547 - 558
Finan¢ni naklady - 3002 - 3000
Celkem - 3549 - 3558

Vsechny transakce byly realizovany za podminek obvyklych v obchodnim styku.
Transakce s kli¢ovymi ¢leny vedeni

S vyjimkou polozek uvedenych v bodé 12 této piilohy ¢lenové vedeni Spolecnosti neobdrzeli zadné
vyznamné penézni ¢i nepenézni plnéni za obdobi od 1. ledna 2024 do 31. prosince 2024, ani za srovnatelné
obdobi.

16. Podminéna aktiva a podminéné zavazky

Spolecnost nevede zadné spory, neposkytla zadné zaruky a neni si védoma ani zadnych jinych podminénych
aktiv a zavazki, které by ptipadné v budoucnu mohly ovlivnit financ¢ni situaci Spole¢nosti.

17. Udalosti po skonéeni ucetniho obdobi
Spolecnost dne 11. bfezna 2025 obdrZela penize z poskytnuté ptjcky J&T CAPITAL PARTNER, a. s.

Spolecnost k 13. bfezna 2025 vyplatila posledni kupon a nominalni hodnotu dluhopist.

Ucetni zavérka byla sestavena s ohledem na nesplnéni piedpokladu nepietrzitého pokra¢ovani v &innosti.
Akcionaf se rozhodl zlikvidovat spole¢nost do 6 mésicti od schvaleni této Ucetni zavérky vzhledem k
naplnéni hlavni ¢innosti spole¢nosti a splaceni poskytnuté pljc¢ky a vydanych dluhopisti v ramci splatnosti
v bfeznu 2025. V souvislosti s nesplnénim piedpokladu neptetrzitého pokracovani v ¢innosti nebylo nutné
menit ocenéni ¢i vykazani polozek ucetni zavérky.

Kromé vyse zminéného, nejsou vedeni Spolecnosti znamy zadné dalsi udalosti, které by mély vyznamny
vliv na informace uvedené v této ucetni zavérce.

Datum: Podpis statutarniho organu

o)
/1 //
] /]l

/

Pavé Dobigs “
25. dubna 2025 Clen predstavenstva—"
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KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Pobiezni 1a

186 00 Praha 8

Ceska republika

+420 222 123 111

www.kpmg.cz

Zpravanezavisieho auditora

pro akcionare spolec¢nosti J&T ENERGY FINANCING CZK I, a.s.
Zprava o auditu ucetni zavérky

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zaveérky spolecnosti J&T ENERGY FINANCING CZK |I, a.s. (dale
také ,Spolecnost") sestavené na zakladé ucetnich standardl IFRS ve znéni pfijatém Evropskou unii,
ktera se sklada z vykazu o finanéni situaci k 31. prosinci 2024, vykazu o uplném vysledku, vykazu zmén
vlastniho kapitalu a vykazu o penéznich tocich za rok koncici 31. prosincem 2024 a pfilohy této ucetni
zaveérky, véetné vyznamnych (materialnich) informaci o pouzitych u¢etnich metodach a dalSich
vysvétlujicich informaci. Udaje o Spole¢nosti jsou uvedeny v bodé 1 pfilohy této ugetni zavérky.

Podle naseho nazoru pfilozena ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz finanéni situace
Spole¢nosti k 31. prosinci 2024 a finan¢ni vykonnosti a penéznich tokl za rok kongici 31. prosincem
2024 v souladu s ucetnimi standardy IFRS ve znéni pfijatém Evropskou unii.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zakonem o auditorech, nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU)
¢. 537/2014 a standardy Komory auditorti Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy
pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplikaénimi dolozkami. Nase odpovédnost
stanovena témito pfedpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky.
V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditorti Ceské republiky
jsme na Spole¢nosti nezavisli a splnili jsme i dal$i etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpist.
Domnivame se, ze dlkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatec¢ny a vhodny zaklad pro
vyjadfeni naseho vyroku.

Zduraznéni skutecnosti

Upozorfiujeme na bod 2 (b) prilohy v u€etni zavérce, ktery popisuje, ze ucetni zavérka byla sestavena

s ohledem na nesplnéni pfedpokladu nepfetrzitého pokracovani v ¢innosti, protoze akcionar Spolec¢nosti
se rozhodl zlikvidovat Spole¢nost do $esti mésicl od schvaleni ucetni zavérky za rok 2024. Nas vyrok
neni v souvislosti s touto zalezitosti modifikovan.

Hlavni zalezitosti auditu

Hlavni zalezitosti auditu jsou zalezitosti, které byly podle naseho odborného usudku pfi auditu ucetni
zavérky za bézné obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zalezitostmi jsme se zabyvali v kontextu auditu ucetni
zavérky jako celku a v souvislosti s utvafenim nazoru na tuto zavérku. Samostatny vyrok k témto
zalezitostem nevyjadiujeme.

KPMG Ceska republika Audit, s.r 0., spole&nost s ru¢enim omezenym a ¢len globalni sité Obchodni rejstfik vedeny Méstskym soudem v Praze 1ICO 49619187
nezavislych &lenskych spole¢nosti KPMG pridruzenych ke KPMG Intemational Limited, oddil C, viozka 24185 DIC CZ699001996
anglické pnvatni spoleénosti s ru¢enim omezenym zarukou 1D datové schranky: 8h3gtra
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Navratnost uvéru poskytnutého spole¢nosti J&T CAPITAL PARTNERS, a.s. a tvorba souvisejicich
opravnych polozek

Viz nasledujici body prilohy v individuaini uetni zavérce: 3(c)v. (Snizeni hodnoty) a 6 (Poskytnuté
uvéry) ohledné informaci o ucetnich metodach a zverejnéni finanénich informaci

Ucetni zavérka zahrnuje:

Pohledavky z uvéru: 2 280 mil. K& k 31. prosinci 2024 (2 211 mil. K& k 31. prosinci 2023), bod 6
Pohledavky z titulu nabéhlych drokd: 34 mil. K& k prosinci 2024 (83 mil. K& k 31. prosinci 2023), bod 6

Opravnou polozku na ztraty ze snizeni hodnoty: 1 mil. K¢ k 31. prosinci 2024 (1 mil. KE k 31. prosinci
2023), bod 6

Zauctovani opravné polozky: 0 mil. KE za rok 2024 (1 mil. K& za rok 2023), bod 14
Popis hlavni zalezZitosti auditu

Spolecnost je zvlastni uelova jednotka (Special purpose vehicle, SPV) zalozena za ucelem ziskani
finanénich prostiedkd formou Upisu dluhopist. Finanéni prostfedky ziskané z upisu dluhopisl byly
poskytnuty spole¢nosti J&T CAPITAL PARTNERS, a.s. (,Dluznik*) ve formé uvéru a dale distribuovany
takeé ve formé uvéru kone¢nému dluznikovi (dale jen ,,Provozni spole¢nost"), ktery vykonava obchodni
Cinnosti.

Vedeni Spole¢nosti posoudilo moznost splaceni pljcky od Dluznika pomoci modelu o¢ekavané uvérové
ztraty (,ECL") podle IFRS 9. A¢koli smluvni protistranou je Dluznik, splaceni nakonec zavisi na
finanénim stavu a o¢ekavaném vykonu Provozni spole¢nosti.

Urceni opravnych polozek k uvéru zahrnuje vyznamné posouzeni, zejména:

e vyhodnoceni, zda doslo k vyznamnému zvy3Seni uvérového rizika od pocate¢niho zauctovani;
e posouzeni pravdépodobnosti selhani a ztraty pfi selhani, s ohledem na strukturu meziskupinového
uvérovani;
e zahrnuti makroekonomickych pfedpoklad(li a charakteristik uvérového rizika v odvétvi Provozni
spole¢nosti.
Vzhledem k vyznamnosti zlistatku, zapojeni vice vzajemné spfiznénych stran do fetézce financovani a
urovni potfebného posouzeni jsme toto povazovali za kliCovou otazku auditu.

Jak byla zaleZitost pri auditu reSena
PFi fedeni této hlavni zalezitosti auditu jsme provedli, kromé jiného, nize uvedené auditorské postupy:
e vyhodnoceni metodiky ECL pouzivané Spole¢nosti v souladu s IFRS 9, véetné toho, zda byla

vhodné zohlednéna role Dluznika jako finan¢niho zprostfedkovatele a Uvérové riziko Provozni
spole¢nosti;

e posouzeni vhodnosti identifikace vyznamného zvy$eni uvérového rizika Spole¢nosti:

- vyhodnoceni finanéni situace Provozni spole¢nosti a Dluznika, v€etné jejich likvidni pozice k
31. prosinci 2024 s odkazem na neauditované finanéni vykazy, a
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- analyza pohyb trznich kotaci vydanych dluhopist na Burze cennych papirll Praha a.s. jako
indikator trzniho vnimani uvérového rizika;

e posouzeni adekvatnosti klicovych parametrd, tj. pravdépodobnosti selhani a ztraty pfi selhani,
které byly pouZzity pfi stanoveni odhadu o€ekavanych uvérovych ztrat, na zaklade vefejné
dostupnych informaci (predevsim uvérovych ratingi v odvétvi, v nichz Provozni spole¢nost plsobi)
a dale na zakladé nasi znalosti odvétvi.

o vytvofeni nezavislého oekavani ohledné opravnych polozek na zakladé nezavisle odvozenych
parametrl Gvérového rizika;

e posouzeni pfesnosti a Uplnosti zvefejnéni souvisejicich s opravnymi polozkami v pfiloze ucetni
zavérky na zaklade pozadavkl pfislusnych standard(i i€etniho vykaznictvi.

Ostatni informace

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyroéni
finan€ni zpravé (dale ,vyro€ni zprava“) mimo u€etni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace
odpovida statutarni organ Spole¢nosti.

Nas vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Piesto je vSak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s auditem ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni,
zda ostatni informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s u€etni zavérkou &i s nasimi
znalostmi o U€etni jednotce ziskanymi béhem auditu ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace
nejevi jako vyznamné (materialné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve véech
vyznamnych (materialnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splfiuji pozadavky pravnich pfedpist na formalni
nalezitosti a postup vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda
pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavk( by bylo zpUsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé
ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postup(l, do miry, jiz dokazeme posoudit, uvadime, ze

o ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v u€etni zavérce,
jsou ve véech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a

« ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Spole¢nosti, k nimz jsme dospéli pfi
provadeéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupll jsme v obdrzenych ostatnich informacich zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost statutarniho organu, dozorci rady a vyboru pro audit Spole¢nosti za ucetni zavérku

Statutarni organ Spolecnosti odpovida za sestaveni u€etni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s u€etnimi standardy IFRS ve znéni pfijatém Evropskou unii a za takovy vnitini kontrolni
systém, ktery povazuje za nezbytny pro sestaveni Gcetni zavéerky tak, aby neobsahovala vyznamné
(materialni) nespravnosti zplisobené podvodem nebo chybou.

Pfi sestavovani U€etni zaverky je statutarni organ Spole¢nosti povinen posoudit, zda je Spole¢nost
schopna nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze ucetni zavérky zalezitosti tykajici se
jejino nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zaverky,
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s vyjimkou pfipadt, kdy statutarni organ planuje zruseni Spole¢nosti nebo ukoncéeni jeji ¢innosti, resp.
kdy nema jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovida dozoréi rada. Za sledovani
procesu ucetniho vykaznictvi ve Spoleé¢nosti odpovida vybor pro audit.

Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Zze ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materialni) nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas
vyrok. Pfimérena mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Zze audit provedeny v souladu
s vySe uvedenymi pfedpisy ve vSech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou
(materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodi nebo chyb a povazuji se za
vyznamné (materialni), pokud Ize realné prfedpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
ekonomicka rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiiovat béhem celého

auditu odborny usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

. Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti ucetni zavérky zplisobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostate¢né a vhodné dlikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, ze
neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez
riziko neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené chybou, protoze soucasti podvodu
mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo
obchazeni vnitfnich kontrol.

o« Seznamit se s vnitinim kontrolnim systémem Spole¢nosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadrit nazor na uc€innost jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

«  Posoudit vhodnost pouzitych t¢etnich metod, pfimérenost provedenych ucetnich odhadt
a informace, které v této souvislosti statutarni organ Spole¢nosti uvedl v pfiloze ucetni zavérky.

« Posoudit vhodnost pouziti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky statutarnim
organem a to, zda s ohledem na shromazdéné dlkazni informace existuje vyznamna (materiaini)
nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost
Spole€nosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, Zze takova vyznamna (materialni) nejistota
existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze
Gcetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostate¢né, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase zavéry
tykajici se schopnosti Spole¢nosti nepretrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme
ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, ze
Spole¢nost ztrati schopnost nepretrzité trvat.

. Vyhodnotit celkovou prezentaci, €lenéni a obsah ucetni zavérky, véetné pfilohy, a dale to, zda
Ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zplisobem, ktery vede k vérnému
zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat osoby povéfené spravou a fizenim mimo jiné o planovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribeéhu ucinili, véetné zjisténych
vyznamnych nedostatkl ve vnitinim kontrolnim systému.

Nas$i povinnosti je rovnéz poskytnout osobam povéfenym spravou a fizenim prohlaseni o tom, ze jsme
spinili prislusné etické pozadavky tykajici se nezavislosti, a informovat je o veSkerych vztazich a dalSich
zélezitostech, u nichz se Ize realné domnivat, Ze by mohly mit vliv na nasi nezavislost, a pfipadnych
souvisejicich opatfenich.
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Dale je nasi povinnosti vybrat na zakladé zalezitosti, o nichz jsme informovali osoby povérené spravou
a fizenim Spolecnosti, ty, které jsou z hlediska auditu ucetni zavérky za bézny rok nejvyznamné;jsi,

a které tudiz predstavuji hlavni zalezitosti auditu, a tyto zalezitosti popsat v nasi zpravé. Tato povinnost
neplati, kdyz pravni pfedpisy zakazuji zvefejnéni takové zalezitosti nebo jestlize ve zcela vyjimecném
pfipadé usoudime, ze bychom o dané zalezitosti nemeli v nasi zpravé informovat, protoze Ize realné
ocekavat, ze mozné negativni dopady zvefejnéni pfevazi nad prinosem z hlediska verejného zajmu.

Zprava o jinych pozadavcich stanovenych pravnimi predpisy

V souladu s ¢lankem 10 odst. 2 nafizeni Evropskeho parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014 uvadime
v nasi zpravé nezavislého auditora nasledujici informace vyzadované nad ramec mezinarodnich
standardd pro audit:

Urceni auditora a délka provadéni auditu

Auditorem Spole¢nosti nas dne 21. ¢ervna 2024 urcila valna hromada Spole¢nosti. Auditorem
Spole¢nosti jsme nepretrzité 3 roky.

Soulad s dodate¢nou zpravou pro vybor pro audit

Potvrzujeme, Ze nas vyrok k ucetni zavérce uvedeny v této zpraveé je v souladu s nasi dodate¢nou
zpravou pro vybor pro audit Spole€nosti, kterou jsme dne 25. dubna 2025 vyhotovili dle ¢lanku 11
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 5637/2014.

Poskytovani neauditorskych sluzeb

Prohlasujeme, Ze nebyly poskytnuty Zadné zakazané sluzby uvedené v ¢l. 5 nafizeni Evropského
parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014.

Statutarni auditor odpovédny za zakazku

Ing. Lukas Svoboda je statutarnim auditorem odpovédnym za audit ucetni zavérky spole¢nosti J&T
ENERGY FINANCING CZK Il, a.s. k 31. prosinci 2024, na jehoz zakladé byla zpracovana tato zprava
nezavislého auditora.

V Praze dne 25. dubna 2025

KPMG Ceska republika Audit, s.r.o.
Evidencni €islo 71

LA, 4
o
|ng%ka§ Svoboda

Director
Evidencéni ¢islo 2516



ZPRAVA O VZTAZICH
zpracovana statutarnim organem Ovladané osoby v souladu s ustanovenim § 82 zakona ¢. 90/2012
Sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon o obchodnich korporacich), ve znéni pozdéjsich
piedpist (dale jen ,,ZOK") za ti¢etni obdobi roku 2024
(dale jen ,,Zprava o vztazich®)

I.
Struktura vztahu

1. Ovladana osoba

Obchodni firma: J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s.

Sidlo: Sokolovska 700/113a, Karlin 186 00 Praha 8

Identifikacni ¢islo: 064 33 901

Registrace: v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B,
vlozka 22837

(dale jen ,,Spolecnost” nebo ,,Ovladana osoba®)

2. Ovladajici osoba

Jméno a piijmeni: Ing. Patrik Tka¢
Datum narozeni: 3.6.1973
Bydlisté: Bratislava, Julova 10941/32, Slovenska republika

(dale jen ,,Ovladajici osoba )

Ovladajici osoba ovlada Spolec¢nost neptimo prostiednictvim vlastnictvi akcii predstavujicich 100 %
podil na zakladnim kapitalu spole¢nosti:

Obchodni firma: SADLENIAN LIMITED

Sidlo: Klimentos, 41-43 KLIMENTOS TOWER, 2nd floor, Flat/Office 24A,
PSC 1061 Nikésie, Kyperska republika

Registracni Cislo: HE398714

Zapsana: Ministerstvem energetiky, obchodu, primyslu a turistického ruchu,

Oddéleni registratora spole¢nosti a dusevniho vlastnictvi, Nikdsi
Spolec¢nost SADLENIAN LIMITED vlastni akcie odpovidajici 51 % podilu na zakladnim kapitalu
Spolecnosti.

3. Osoby ovladané stejnou Ovladajici osobou

Pro ptehlednost jsou osoby ovladané stejnou Ovladajici osobou vyjmenované v piiloze €. 1 této zpravy
o vztazich.

Predstavenstvu Spolecnosti nejsou znamy zadné dalsi osoby, které by také byly ovladany Ovladajicimi
osobami.

(dale jen ,,Osoby ovladané stejnou ovladajici osobou®)



II.
Uloha Ovladané osoby

Spolecnost je nezavisla a vysoce autonomni spolecnost, ktera je pouze defini¢né ovladanou osobou.
I11.
Zpusob a prostiredky ovladani

Spolecnost neni ovladana jinak nez prostfednictvim rozhodnuti valné hromady Spolecnosti a
uskute¢néni podnikatelské ¢innosti Spole¢nosti.

Mezi Spole¢nosti, Ovladajici osobou a/nebo Osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou neni
uzaviena zadna specialni smlouva a tyto osoby spolecné nevyvijely Zzaddnou podnikatelskou c¢i
nepodnikatelskou ¢innost, a to kromé uzavienych smluv uvedenych v €l. V. této Zpravy o vztazich.
IV.
Piehled jednani dle § 82 odst. 2 pism. d) ZOK

Spolecnost v relevantnim obdobi neucinila Zadna jednani, ktera by byla u¢inéna na popud nebo v zajmu
Ovladajici osoby nebo Osob ovladanych stejnou ovladajici osobou, tykajici se majetku, ktery presahuje
10 % vlastniho kapitalu Spolecnosti zjistén¢ho podle Gcetni zaveérky za ucetni obdobi bezprostfedné
predchazejici ucetnimu obdobi, za néZ se zpracovava tato Zprava o vztazich, tj. za ucetni obdobi od 1.
1.2023 do 31. 12. 2023
V.
Prehled vzajemnych smluv

V relevantnim obdobi byly platné nésledujici smlouvy mezi Spolecnosti a Ovladajicimi osobami nebo
Osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou uzavieny zadné smlouvy:

e SENIOR TERM INTRA-GROUP FACILITY AGREEMENT uzaviena dne 18. 12. 2018 mezi
Spolecnosti jako vefitelem a J&T ENERGY FINANCING LIMITED jako dluznikem, ve znéni
pozd¢jsich dodatkt (dale jen ,,Uvérova smlouva®);

e SUBORDINATION AGREEMENT uzaviena dne 18. 12. 2018 mezi Spole¢nosti, J&T
ENERGY FINANCING CZK 1, a.s., J&T ENERGY FINANCING CZK 111, a.s., J&T ENERGY
FINANCING EUR 1, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR 1I, a.s., J&T ENERGY
FINANCING EUR 111, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR 1V, as., J&T ENERGY
FINANCING EUR V, a.s. a J&T ENERGY FINANCING PNP B.V. jako senior lenders, J&T
PRIVATE EQUITY B.V. jako semi-senior lender a junior lender a J&T ENERGY
FINANCING LIMITED jako borrower, ve znéni pozdéjsich dodatka.

e ACCESSION AGREEMENT ze dne 8. 8. 2019, uzaviené mezi Spolecnosti, J&T ENERGY
FINANCING CZK 1, as., J&T ENERGY FINANCING CZK I1II, a.s., J&T ENERGY
FINANCING EUR 1, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR I, as., J&T ENERGY
FINANCING EUR 1II, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR 1V, as., J&T ENERGY
FINANCING EUR V, as., J&T ENERGY FINANCING EUR VI, as., J&T ENERGY
FINANCING EUR VII, a.s. a J&T Energy Financing PNP B.V. jako senior lenders, J&T Private
Equity B.V. jako semi-senior lender a junior lender a J&T ENERGY FINANCING LIMITED
jako borrower, na zakladé které Spolecnost piistoupila jako senior lender k SUBORDINATION
AGREEMENT uzaviené dne 18. 12. 2018 mezi Spole¢nosti, J&T ENERGY FINANCING CZK
I, a.s., J&T ENERGY FINANCING CZK III, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR 1, a.s.,
J&T ENERGY FINANCING EUR 11, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR III, a.s., J&T
ENERGY FINANCING EUR 1V, as., J&T ENERGY FINANCING EUR V, as., J&T
ENERGY FINANCING EUR VI, a.s. a J&T ENERGY FINANCING EUR VII, as. a J&T



Energy Financing PNP B.V jako senior lenders, J&T Private Equity B.V. jako semi-senior
lender a junior lender a J&T ENERGY FINANCING LIMITED jako borrower.

o UMBRELLA AGREMENT regarding transactions relating to transfer of shares in Energeticky
a pramyslovy holding, a.s, ze dne 29.6.2021, uzaviené mezi Spolecnosti, J&T ENERGY
FINANCING CZK I, as., J&T ENERGY FINANCING CZK 1V, as., J&T ENERGY
FINANCING CZK III, a.s., J&T ENERGY FINANCING EUR I, as., J&T ENERGY
FINANCING EUR 1I, a.s.,, J&T ENERGY FINANCING EUR III, a.s., J&T ENERGY
FINANCING EUR 1V, as., J&T ENERGY FINANCING EUR V, as., J&T ENERGY
FINANCING EUR VI, as., J&T ENERGY FINANCING EUR VII, a.s, J&T ENERGY
FINANCING EUR VIII, ass., J&T ENERGY FINANCING EUR IX, as, J&T ENERGY
FINANCING EUR X, as, J&T Energy Financing PNP B.V, KUKANA ENTERPRISE
LIMITED, J&T ENERGY FINANCING LIMITED, J&T ENERGY HOLDING, as., na
zékladé této smlouvy Spole¢nost jako véfitel poskytla souhlas s pfevzetim dluhu z Uvérové
smlouvy a souhlas s postoupenim Uvérové smlouvy na nového dluznika spole¢nost J&T
ENERGY HOLDING, a.s.

e Smlouva o Gvéru uzaviena dne 6. 11. 2024 mezi Spole¢nosti jako véfitelem a J&T CAPITAL
PARTNERS, a.s, jako dluznikem.
Smlouvy byly uzavieny za obvyklych obchodnich podminek a z titulu smluv Spolec¢nosti
nevznikla zadna Gjma.
VL
Posouzeni vzniku ajmy Ovladané osobé

Vsechny smluvni vztahy popsané v ¢l. V. této Zpravy o vztazich byly uzavieny za obvyklych smluvnich
podminek, pricemz sjednana a poskytnuta plnéni nebo protiplnéni odpovidala podminkam obvyklého
obchodniho styku.

Spolecnosti ze vztaht s Ovladajici osobou, ani ze vztahti s Osobami ovladajicimi stejnou ovladajici
osobou, nevznikla Zadna Gjma, ktera by méla byt predmétem vyrovnani dle ustanoveni § 71 a § 72 ZOK.

VII.

Zavér
Predstavenstvo Spole¢nosti vyhodnotilo na zakladé dostupnych informaci vyhody a nevyhody plynouci
z vyse uvedenych vztahl a dospélo k zavéru, Ze Spolecnosti z n¢j neplynuly zadné zvlastni vyhody
a/nebo nevyhody, a to zejména s ohledem na minimalni provazanost s Ovladajici osobou ¢i Osobami
ovladanymi stejnou ovladajici osobou. Predstavenstvo Spole¢nosti po dikladném zvazeni proto s péci
fadného hospodate prohlasuje, Ze si neni védomo zadnych rizik vyplyvajicich ze vztaht mezi
Spolecnosti a vy$e popsanymi osobami.

Predstavenstvo dale prohlasuje, Ze tato Zprava o vztazich je uplna a pravdiva a byla vypracovana na
zaklad¢ veskerych dostupnych informaci.

Zprava o vztazich byla predloZena dozor¢i radé k prezkumu ve smyslu ustanoveni § 83 odst. 1 ZOK.
Ptiloha ¢. 1 - grafické znazornéni osob ovladanych stejnou Ovladajici osobou

PR /
V Praze dne 31. 3. 2025 rd / /
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Pavel Dobias
¢len predstavenstva Spolecnosti



Priloha ¢. 1

10.

Bermon94 a.s., ICO: 072 34 660, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 23574;

E-Commerce and Media Investments, a.s., I[CO: 088 04 095, se sidlem Sokolovska 700/113a,
Karlin, 186 00 Praha 8, zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Mé&stskym soudem v Praze pod sp.
zn. B 25030;

J&T ENERGY FINANCING EUR II, a.s., ICO: 51 143 062, se sidlem Dubravska cesta 14
Bratislava - mestska ¢ast’ Karlova Ves 841 04, Slovenska republika, zapsana v Obchodnim rejstiiku
Okresniho soudu Bratislava I Vlozka ¢islo: 6667/B;

J&T ENERGY FINANCING EUR 1V, a.s. v likvidacii, ICO: 51 479 982, se sidlem Ditibravska
cesta 14 Bratislava - mestska Cast’ Karlova Ves 841 04, Slovenska republika, zapsana v Obchodnim
rejstiiku Okresniho soudu Bratislava I Vlozka ¢islo: 6759/B;

J&T ENERGY FINANCING EUR V, a.s. v likvidacii, ICO: 51 888 777, se sidlem Dibravska
cesta 14 Bratislava - mestska Cast’ Karlova Ves 841 04, Slovenska republika, zapsana v Obchodnim
rejstiiku Okresniho soudu Bratislava I Vlozka ¢islo: 6830/B;

J&T ENERGY FINANCING EUR VI, a.s., ICO: 52 312 305, se sidlem Dibravska cesta 14
Bratislava - mestska ¢ast’ Karlova Ves 841 04, Slovenska republika, zapsana v Obchodnim rejstiiku
Okresniho soudu Bratislava I Vlozka ¢islo: 6919/B;

J&T ENERGY FINANCING EUR VII, a.s., ICO: 52 396 274, se sidlem Dubravska cesta 14
Bratislava - mestska ¢ast’ Karlova Ves 841 04, Slovenska republika, zapsana v Obchodnim rejstiiku
Okresniho soudu Bratislava I Vlozka ¢islo: 6955/B;

J&T ENERGY FINANCING EUR IX, a.s., ICO: 52 491 196, se sidlem Dibravska cesta 14
Bratislava - mestska ¢ast’ Karlova Ves 841 04, Slovenska republika, zapsana v Obchodnim rejstiiku
Okresniho soudu Bratislava I Vlozka ¢islo: 6978/B;

J&T ENERGY FINANCING EUR X, a.s., ICO: 52 661 261, se sidlem Dubravska cesta 14
Bratislava - mestska ¢ast’ Karlova Ves 841 04, Slovenska republika, zapsana v Obchodnim rejstiiku
Okresniho soudu Bratislava I Vlozka ¢islo: 7037/B;

J&T Energy Financing PNP B.V., ¢islo spolecnosti: 71145168, se sidlem Schiphol
Boulevard 307, Toren C-4, Schiphol 1118BJ, Holandsko.



ZPRAVA PREDSTAVENSTVA O PODNIKATELSKE CINNOSTI A STAVU MAJETKU ZA ROK
2024 SPOLECNOSTI

J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s.

ICO: 064 33 901, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, Ceské republika, zapsana
v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 22837 (dale jen ,,Spolecnost®),

I
Organy Spolecnosti v roce 2024

Predstavenstvo Spolecnosti

Clen: Pavel Dobias
Dozor¢i rada Spole¢nosti

Clen: Ing. Patrik Tkac
Vybor pro audit Spole¢nosti
Predseda: Ing. Jakub Kovaf
Clen: Ing. Rudolf Cerny
Clen: Ing. Martin Lavicka

Predstavenstvo i Dozor¢i rada na svych zasedanich v roce 2024 pravideln¢ hodnotili hospodaiské vysledky a
finan¢ni situaci Spolecnosti a pfijimali potfebnd rozhodnuti v ramci realizace podnikatelské Cinnosti a
nakladani s majetkem Spole¢nosti.

II.
Podnikatelska Cinnost a stav zavazki Spole¢nosti

Spolecnost vznikla dne 14. 9. 2017 vyhradné za Géelem vydani cennych papirt. Spole¢nost vydala v roce 2018
dluhopisy jako zaknihovany cenny papir na dorucitele s pevnou irokovou sazbou ve vysi 5,25 % p. a. postupné
ve dvaceti tranSich. Vyplata tiroku probiha pololetn¢, vzdy k 13. bfeznu a k 13. zafi. Nominalni hodnota
jednoho dluhopisu je 3 000 tis. K¢, celkova nominalni hodnota emise ¢ini 2 232 000 tis. K¢. Dluhopisy byly
splaceny dne 13. 3. 2025. Dluhopisy byly vedeny v centralni evidenci zaknihovanych cennych papirti u
spoleénosti Centralni depozitat cennych papirt, a.s., ICO: 250 81 489, se sidlem Rybna 682/14, Staré Mésto,
110 00 Praha 1, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 4308
(dale jen ,,CDCP*). CDCP ptidélil dluhopistim ISIN CZ0003518649 (dale jen ,,Dluhopisy*).

Spolecnost méla moznost Dluhopisy pfedcasné splatit po uplynuti jednoho roku od data emise.

Emise byla vydana podle Cesk¢ho prava formou vefejné nabidky. Dluhopisy byly obchodované na
regulovaném volném trhu spole¢nosti Burza cennych papirti Praha, a.s., ICO: 471 15 629, se sidlem Praha 1,
Rybna 14/682, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 1773.

Cisty vytézek emise Dluhopisti byl pouzit na poskytnuti Groeného uvéru spoleénosti J&T ENERGY
HOLDING, a. s. na zakladé¢ SENIOR TERM INTRA-GROUP FACILITY AGREEMENT ze dne 18. 12.2018
uzaviené mezi Spole¢nosti jako tvérujicim a J&T ENERGY FINANCING LIMITED, ve znéni pozd¢&jsich
dodatkti. V pribéhu roku 2021 byl tento Givér pfeveden z piivodni spolecnosti J&T ENERGY FINANCING
LIMITED na spole¢nost J&T ENERGY HOLDING, a.s. Tento avér byl splacen dne 6. 11. 2024. Nasledné
dne 6. 11. 2024 Spolecnost poskytla novy uroceny avér spole¢nosti J&T CAPITAL PARTNERS, a. s., na
zaklad€é Smlouvy o tvéru a tento tveér byl splacen 11. 3. 2025. K 31. prosinci 2024 Cinila jistina 2 266 546 tis.
K¢ a nevyCerpany ramec 3 454 tis. K¢.

Ke dni vyhotoveni této zpravy Spole¢nost neni t€astnikem Zadného soudniho sporu ani arbitrazniho fizeni,
pricemz Ucastenstvi v soudnich sporech ani arbitraznich tizenich v dohledné budoucnosti pfedstavenstvo
nepiedpoklada.



Spolecnost ve sledovaném obdobi nenabyla vlastni akcie.
111.
Ekonomické vysledky
K 31. 12. 2024 m¢la Spolecnost celkova aktiva ve vysi 2 287 328 tis. K¢. Z nejvétsi ¢asti jsou piedstavovana

uvérem poskytnutym spiiznéné spolecnosti véetné nab&hlého tiroku.

Vysledek hospodaieni Spole¢nosti po zdanéni za ucetni obdobi roku 2024 ¢ini zisk ve vysi 3 820 tis. K¢, ktera
se sklada z ¢istého finan¢niho vynosu z vynosovych a nakladovych trokt ve vysi 9 528 tis. K¢, ostatnich
provoznich nakladt ve vysi 1 086 tis. K¢, vynosti na tvorbu OP ve vysi 16 tis. K¢, ostatnich financnich néklada
ve vysi 3 634 tis. K¢ a nakladd na dan z pfijmu ve vysi 1 004 tis. K¢.

Zavazky Spolecnosti k 31. 12. 2024 ¢ini celkem 2 266 448 tis. K¢ a jsou tvofeny zejména jistinou emitovanych
Dluhopist a nabéhlymi uroky.

Zdrojem vynost Spole¢nosti jsou vynosové uroky z poskytnutého aveéru.

Iv.
Majetkové ucasti v dalSich podnikatelskych subjektech

Spole¢nost nema zadné majetkové ucasti.

V.
Zaméstnanci
Spole¢nost nema ke dni 31. 12. 2024 zadné zaméstnance.

VL
Skutecnosti po rozvahovém dni

Spolecnost dne 11.3.2025 obdrzela penize z poskytnuté pijcky J&T CAPITAL PARTNER, a. s.
Spolecnost k 13.3.2025 vyplatila posledni kupén a nominalni hodnotu Dluhopisti.

VIL
Zamér Spolecnosti pro rok 2025

Vzhledem k tomu, Ze 13. 3. 2025 doslo ke splaceni Dluhopisi, a tim padem doslo k naplnéni uceli Spolecnosti,
tak Spolecnost planuje v prubéhu roku 2025 ukoncit svou ¢innost a vstoupit do likvidace.

VIIL
Diilezita rozhodnuti organi Spole¢nosti

Dalsi rozhodnuti organd Spolecnosti se tykala bézné agendy spojené s vykonavanou ¢innosti Spole¢nosti a
plnéni povinnosti stanovenych témto organtim platnou pravni upravou Ceské republiky a stanovami
Spolecnosti.

V Praze dne 25. 4. 2025 /
/|
b4 7[:

Pavel Dobias
¢len pfedstavenstva Spole¢nosti




ZPRAVA PREDSTAVENSTVA K UCETNI ZAVERCE A NAVRH NA VYPORADANI
HOSPODARSKEHO VYSLEDKU

ke schvaleni valné hromad¢ v ptisobnosti valné hromady spolecnosti:

J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s.
se sidlem: Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 064 33 901, zapsané v Obchodnim rejstiiku
vedeném Méstskym soudem v Praze, sp.zn. B 22837 (dale jen ,,Spolecnost™)

Predstavenstvo prohlasuje, Ze ¢etni zavérka sestavena ke dni 31. 12. 2024 zahrnuje veskeré operace patiici
do ucetniho obdobi roku 2024. Podrobnosti k jednotlivym ¢astem tcetni zaveérky jsou obsazeny v piilozené
ucetni zavérce.

Predstavenstvo Spolecnosti konstatuje, ze tadna 0Ucetni zaveérka Spolecnosti odpovida skuteCnosti, je
sestavena ve smyslu platnych pravnich piedpisti Ceské republiky, Géetnictvi je vedeno prikazné a vérné
vyjadiuje stav majetku Spole¢nosti.

Hlavni ukazatele Fadné ucetni zavérky za rok 2024 (v tis. K¢)

Aktiva celkem 2287 328 | Pasiva celkem 2287328
Dlouhodoby majetek _ | Vlastni kapital 20 880
Obé&zna aktiva 2287 328 | Cizi zdroje 2266 448

Hospodarskym vysledkem za rok 2024 je zisk ve vysi 3 820 077,19 K¢.
Kumulovany nerozdéleny zisk k 31. 12. 2024 ¢ini 18 880 tis. K¢.

Predstavenstvo navrhuje valné hromadé Spolecnosti schvalit Fadnou ucetni zavérku Spolecnosti za
rok 2024.

Navrh na vyporadani hospodarského vysledku Spole¢nosti za rok 2024:

Predstavenstvo SpoleCnosti navrhuje valné hromadé Spolecnosti vypotfadat hospodatsky vysledek
Spole¢nosti za rok 2024 tak, ze zisk ve vysi 3 820 077,19 K¢ bude pfeveden na ucet Nerozdéleného zisku
minulych let.

P
V Praze dne 25. 4. 2025 ( > /

Pavel Dobias
¢len predstavenstva
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2)

3)
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6)

Zprava dozordi rady spoleénosti

J&T ENERGY FINANCING CZK 11, a.s.
ICO: 064 33 901, se sidlem Sokolovska 700/113a, Karlin, 186 00 Praha 8, zapsané v Obchodnim rejstiiku
vedeném Meéstskym soudem v Praze, sp.zn. B 22837
(dale jen ,,Spole¢nost*),

pro ucely rozhodnuti valné hromady Spole¢nosti

Zprava o ¢innosti dozordi rady
Dozor¢i rada Spole¢nosti ma jediného ¢lena, kterym byl po cely rok 2024 a je Ing. Patrik Tkac.

V uplynulém obdobi se ¢len dozor¢i rady zabyval hodnocenim hospodarské situace v roce 2024 a koncepci
¢innosti Spolecnosti na rok 2025, zprdvou piedstavenstva o vztazich za rok 2024, hodnocenim fadné ucetni
zaveérky za rok 2024 a navrhem predstavenstva na vypotadani hospodatského vysledku Spole¢nosti za rok
2024.

Radna ucetni zavérka a navrh piedstavenstva na vyporadani hospodaiského vysledku za rok 2024
Clen dozoréi rady prezkoumal téetni zavérku Spole¢nosti za rok 2024 a navrh predstavenstva na vypoiadani
hospodatského vysledku Spoleénosti za rok 2024. Clen dozoréi rady Spoleénosti konstatuje, Ze Fadna Gietni
zavérka Spolegnosti odpovida skute¢nosti, je sestavena ve smyslu platnych pravnich piedpist Ceské
republiky, ucetnictvi je vedeno prukazné a vérné vyjadiuje stav majetku Spolecnosti. K navrhu predstavenstva
na vypotradani hospodatského vysledku ¢len dozor¢i rady nema vyhrady.

Zprava predstavenstva o vztazich mezi propojenymi osobami v roce 2024

Clen dozoréi rady prezkoumal zpravu predstavenstva o vztazich mezi propojenymi osobami zpracovanou
predstavenstvem Spolecnosti v souladu se zdkonem ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, ve znéni
pozd¢jsich predpist a konstatuje, ze k této zpravé nema zadné vyhrady.

S ohledem na tyto skute¢nosti predklada dozor¢i rada valné hromadé Spolecnosti toto vyjadieni

- Dozor¢i rada nema namitek k fadné ucetni zavérce Spole¢nosti za rok 2024.

- Dozoréi rada nema namitek k navrhu predstavenstva na vyporadani hospodarského vysledku za rok 2024.

- Dozor¢i rada nemé namitek ke zprave predstavenstva o podnikatelské Cinnosti a stavu majetku za rok
2024.

- Dozor¢i rada nema namitek ke zpravé o vztazich mezi propojenymi osobami za rok 2024.

Zprava o kontrolni ¢innosti dozor¢i rady

Clen dozoréi rady pti hodnoceni vysledki roku 2024 konstatuje, Ze nezjistil zadné zavady v chodu a aktivitach
Spolecnosti, ani zavady ve vykonu funkce ¢lenti piedstavenstva Spolecnosti a Ze podnikatelska Cinnost
Spolecnosti se uskuteénila v souladu s pravnimi pedpisy Ceské republiky a stanovami Spoleénosti.

Na zakladé vySe uvedenych skutenosti doporucuje dozorc¢i rada jedinému akcionafii Spole¢nosti

schvalit

- Tfadnou uletni zavérku za rok 2024;

- navrh na vyporadani hospodaiského vysledku SpoleCnosti za rok 2024 zplsobem navrzenym
predstavenstvem.

V Praze dne 25. 4. 2025 /

/
* Ing. Patrik Tkaé
¢len dozor¢i rady




